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Definitioner

”Kancera”, ”"Kancera AB” och "Bolaget” avser Kancera AB (publ) (or-
ganisationsnummer 556806-8851) sdvida inte annat framgar av sam-
manhanget.

”Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning med foretradesratt av
totalt 49 545 131 Units (?Unit”) vardera bestaende av en (1) aktie
samt en (1) teckningsoption.

”Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillfors vid full
teckning av Erbjudandet, det vill séga 59,5 MSEK.

"Teckningsoptionen” avser den teckningsoption vilken medfoljer
som en del av Unit.

”G&W?” avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalforvalt-
ning AB, org nr 556549—4613.

”Réadgivare” avser G&W.

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

”Aktieinvest” eller Emissionsinstitutet” avser Aktieinvest FK AB,
org. nr 556072-2596.

Uppréttande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Kancera AB med an-
ledning av férestaende nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument, Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande
av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt
Kommissionens delegerande férordning (EU) nr 486/2012 av den 30
mars 2012 om dndring av férordning (EG) nr 809/2004. Graden av in-
formation i detta Prospekt star i rimlig proportion till den aktuella
typen av emission (nyemission med foretrddesrétt for befintliga ak-
tiedgare). Prospektet har godkéants och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-268§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet
och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga. Utéver vad som
framgar nedan avseende historisk finansiell information som inforli-
vats genom hédnvisning, har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell information och
annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for
att gora informationen lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen 6verens-
stammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma.
Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor (*SEK”) om inget
annat anges. Se avsnittet ”Ordlista” for definitioner av andra termer i
Prospektet.

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare till Bolaget i anledning
av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprédttandet av detta
Prospekt. Eftersom all information i Prospektet harror fran Bolaget
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friskriver sig G&W Fondkommission fran allt ansvar i férhallande till
investerare i Bolaget samt i forhallande till alla 6vriga direkta
och/eller indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller
andra beslut baserade, helt eller delvis, pa information i detta Pro-
spekt. Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta
Prospekt och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgo-
ras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt dr exklusivt
tillamplig pa detta Prospekt inklusive till Prospektet hérande hand-
lingar.

Information till investerare

Erbjudande att forvdrva Units i Bolaget i enlighet med villkoren i
detta Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Ka-
nada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller
indgot annat land dar deltagande i emissionen skulle férutsatta yt-
terligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n enligt
svensk ratt eller strida mot regler i sddant land. Inga betalda teck-
nade aktier, aktier, Unitratter eller andra vardepapper utgivna av
Kancera AB har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i
ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga
betalda tecknade aktier, aktier, Unitrdtter eller andra vardepapper
utgivna av Kancera AB dverlatas eller erbjudas till férsdljning i USA
eller Kanada annat dn i sadana undantagsfall som inte kraver regist-
rering. Anmélan om forvarv av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det
fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har dtergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter utelimnats pa ett sétt som skulle gora informationen
felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna.
Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kdnner
till, vésentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som rér framtida forhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad in-
formation &r alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och &r
beroende av omsténdigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon for-
sakran att bedomningar som gors i detta Prospekt avseende fram-
tida forhallanden kommer att realiseras ldmnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt.

FNCA Sweden AB &r Certified Adviser for Kancera.
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Erbjudandet i korthet

Erbjudandet avser en foretradesemission om cirka 59,5 MSEK i
Kancera AB (publ), ddr nuvarande dgare erhaller rétter att teckna
utifrdn nuvarande aktieinnehav. St6rre teckning an vad erhéllna
ratter ger ratt till kan inldmnas. Teckning utan foretrade ar ocksa
mojlig. Ett 6vertilldelningsutrymme upp till maximalt 15,0 MSEK
kan komma att beslutas vid eventuell 6verteckning av erbjudan-
det.

Villkor

Varje tre (3) befintliga aktier, berattigar till teckning av en (1)
Unit, var och en bestdende av en (1) nyutgiven aktie, samt en (1)
teckningsoption av serie TO3. Emissionskursen ar 1,20 SEK per
Unit. Teckningsoption TO3 loper till och med den 22 november
2019 och ger rétt att for varje tva (2) teckningsoptioner teckna
en (1) ny aktie i Kancera AB for 1,95 SEK mellan den 22 maj 2019
fram till och med den 22 november 2019.

April Maj
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Sista dag for handel i bolagets aktie inklusive ratt till deltagande
i nyemissionen dr den 27 april 2018. Avstamningsdag ar den 2
maj 2018. Teckningstid [6per mellan den 4 maj 2018 och den 22
maj 2018. Handel med ratter (UR) kommer att ske fran och med
4 maj 2018 till och med den 18 maj 2018. Handel med BTU kom-
mer att ske frdn och med 4 maj 2018 till dess att Bolagsverket re-
gistrerat emissionen. Berdknat datum for offentliggdrande av
utfall ar prelimindrt 25 maj 2018.

Garantier som tillsammans motsvarar cirka 8o procent (48
MSEK) har erhallits av ett garantikonsortium som &r samordnat
av G&W Fondkommission. Ldmnade garantier, ersétts i sin hel-
het om sa 6nskas av garant antingen kontant till som hogst 4,8
MSEK eller genom utgivande av nyemitterade Units med samma
villkor som i féreliggande Erbjudande motsvarande en ersdttning
om 5,76 MSEK.

Forsta teckningsdag.
Forsta handelsdag
med unitrétt och BTU.

Avstdmningsdag.

Sista dag aktien
handlas inklusive
ratt att deltaga i
emissionen.

Sista dag for
handel i

unitritten. Prelimindr dag for offentligt

tillkdnnagivande av
utfallet i emissionen.

Sista teckningsdag
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SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

Prospektsammanfattningar skall besta av ett antal informations- luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér
krav uppstallda i ”punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att
A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter relevant information betrédffande sadan punkt saknas. | dessa
som ska inga i en sammanfattning avseende en nyemission av fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informa-
aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Eftersom vissa tionskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt finns det

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs
vid domstol, kan den investerare som dr kdarande i enlighet med medlemsstaternas na-
tionella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospek-
tet innan de réttliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men en-
dast om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra de-
larna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de Gvervéger att investera i sadana
vardepapper.

A.2 Samtycke till anvéndning Ej tillamplig. Det finns inga finansiella mellanhander
av Prospektet

AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och handelsbeteckning Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Kancera AB (publ),
556806-8851. Bolagets aktie ar listad pa Nasdaq First North Premier med ISIN-
kod SE0003622265 och kortnamn KAN.

B.2 Sate och bolagsform Bolagets associationsform &r aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket i Sverige
den 28 april 2010. Styrelsens sate dr registrerat i Stockholms kommun i Stockholms
ldn. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r publikt (publ) samt
anslutet till Euroclear Sweden AB.

B.3 Verksamhet och marknad Kancera AB:s affarsidé dr att utveckla och sélja lakemedelsprojekt, fardiga for klinisk
utveckling, med bevisad formaga att verka effektivt och direkt mot livshotande cancer
eller inflammatoriska sjukdomar. Hjart-karlskador i samband med hjartinfarkt ar ett
exempel pa en inflammation som Kancera AB:s ldkemedelskandidater kan motverka.

Affarsmodellen bygger i huvudsak pa:

B Utveckling av patentskyddade blivande ldkemedel, som kan forldnga liv och
minska vardkostnader, for forsaljning till internationell lakemedelsindustri och vi-
dare klinisk prévning.

B Att med en omloppstid pa cirka 3-5 ar, utveckla och utlicensiera ldkemedelskandi-
dater mot delbetalningar som sker vid signatur och uppnadda milstolpar i produkt-
utveckling (typiskt sett vid inledning av klinisk fas | - II, Il och vid registrering)
samt royalty.

Baserat pa existerande tillgangar ar malet att sluta avtal med internationellt etable-

rade ldkemedelsbholag om forséljning av de ldkemedelsprojekt som for ndrvarande be-
drivs. Darutover kommer bolaget dven att fortsatt initiera utveckling av nya projekt.
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B.4a Trender

B.5 Koncernstruktur

B.6 Agarstruktur

Inom Kancera AB finns omfattande internationell erfarenhet av att identifiera nya an-
greppspunkter fér behandling av svara sjukdomar och utveckla @ndamalsenliga lake-
medelskandidater. Denna kapacitet bygger pa en kombination av mangarig klinisk
forskning inom Karolinska Institutet samt Pharmacias och Biovitrums tradition att ut-
veckla kommersiellt framgangsrika lakemedel med tydligt produktfokus redan fran
start. Med denna kombinerade kliniska och industriella bas &r Kancera AB:s mal att
ligga i framkanten nar det galler utveckling av lakemedel via sa kallad ”Translational
Drug Discovery and Development” (ett tvardisciplinart arbetssatt som syftar till att
dversitta viktiga upptéckter till kliniskt relevanta lakemedel).

| praktiken medfér Kancera AB:s breda natverk och erfarenhet att Bolaget tidigt far
kannedom om de internationellt mest lovande koncepten fér morgondagens behand-
lingar av cancer och inflammationssjukdomar samt mojlighet att skapa samarbeten
for att utveckla lakemedelskandidater enligt dessa.

Utvecklingsportf6ljen bestar idag av fyra projekt inklusive en klinisk och en preklinisk
lakemedelskandidat som skall férberedas infor klinisk provning i manniska mot framst
tva livshotande sjukdomar, hjart- och karlskador postinfarkt och b-cells lymfom. Dessa
ldkemedelskandidater aterfinns i de sa kallade Fractalkine- och ROR1-projekten. Des-
sutom finns ytterligare tva projekt med god framtida potential, PFKFB3 och HDAC6,
dar utveckling av lakemedelskandidater pagar.

Malet med utvecklingsarbetet inom canceromradet &r att skapa lakemedel som an-
tingen eliminerar den cancersjukdom som &r primar indikation eller langsiktigt kont-
rollerar den som en kronisk sjukdom, likt diabetes, och ddarmed skapar forutsattningar
for att patienten skall kunna leva ett ldngt och bra liv.

Huvudsakligt fokus for Kancera AB:s verksamhet och investeringar den ndrmaste tiden
ligger pa att vidareutveckla lakemedelskandidaterna inom Fractalkine-projektet samt
dven i mer begransad form i ROR1-projektet. Malet &r en forséljning till en stérre aktor
i enlighet med Kancera AB:s strategi och affirsmodell. De 6vriga projekten kommer
darvid att utvecklas med en ldagre finansiell insats.

Erbjudandet som det beskrivs i detta Prospekt &r ett led i detta och syftar till att tillfora
de resurser som kravs.

Det finns inga trender i nuldget som kan antas ha paverkan pa Bolagets planer och
mojligheter.

Kancera bestdr av tva bolag, moderbolaget Kancera AB (publ) i vilket all produktut-
veckling sker samt det heldgda dotterbolaget Kancera Forvaltnings AB i vilket teck-
ningsoptioner dr placerade.

Varje aktie i Kancera AB medfér en (1) rést vid bolagsstammor. Det foreligger savitt
styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande
eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande &ver Bola-
get. Nedan beskrivna koncentration av féretagskontrollen kan dnda vara till nackdel
for aktiedgare som har andra intressen an huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit
nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock
ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll ver ett bolag. |
tillagg finns regler pa Bolagets marknadsplats Nasdaq First North, bland annat om in-
formationsgivning vars efterlevnad 6vervakas av Bolagets Certified Adviser samt Fi-
nansinspektionens insynsregister i syfte att forsakra om oppenhet betraffande
personer med kontroll 6ver eller insyn i borsbolagen.
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Sammanfattning av prospektet, forts

B.7 Utvald historisk
finansiell information

De tio storsta dgarna per den 29 mars 2018 kompletterat med de for Bolaget senast
kanda uppgifterna.

Agare Antal aktier och roster Andel kapital
Marianne Rapp 4158 000 2,80 %
Acturum Real Estate AB 4 000 000 2,69 %
CBNY-Charles Schwab 2228959 1,53 %
Hékan Mellstedt 1947 600 1,31 %
Thomas Olin 1770275 1,19 %
Alarik Forvaltning AB 1712 674 1,15 %
Robert af Jochnick 1386 000 0,93 %
Erik Nerpin 921 000 0,62 %
Clas Reuterskiold 866 250 0,58 %
Olov Lindberg 755 918 0,51 %
Ovriga 128 888 716 86,69 %

(varav Avanza Pension 16 055 304 10,80 %

Nordnet Pensionsforsdkring AB 4 446 499 2,99 %

Alandsbanken AB, W8imy 3472774 2,34 %)
Summa 148 635 392 100,0 %

Nedanstaende finansiella information i sammandrag fér Kancera AB visar utvald finan-
siell information avseende verksamhetsaren 2017 och 2016. Alla siffror &r i svenska
kronor. Informationen avseende rakenskapsaren 2017 och 2016 dr hamtade ur tidigare
arsredovisningar, vilka har reviderats av Bolagets revisor. Arsredovisningarna har upp-
réttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har
antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Informationen bor l4sas till-
sammans med avsnittet ”Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets
arsredovisningar for ar 2017 och 2016 inklusive revisionsberéttelser, vilka &dr inforli-
vade i detta Prospekt genom hdnvisning. Uppstallningen gallande eget kapital och
nettoskuldsattning har upprattats i det specifika syftet att inga i detta Prospekt som
ett komplement och har inte granskats av Bolagets revisor. Utdver vad som anges
ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats genom hanvisning har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrakningar i sammandrag

TSEK 2016 2017
Rérelsens intakter 308 376
Kostnader for salda varor och tjanster -63 74
Rorelsens kostnader -22 527 -56 445
Finansnetto -26 -55
Resultat -22 308 -56 143

Balansrakningar i sammandrag

TSEK 2016-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgangar 8028 18 632
Omsiéttningstillgangar 65 004 32593
Summa tillgangar 73 032 51225
Eget kapital 59 525 38 711
Avséttningar och skulder 13 507 12 514
Summa eget kapital och skulder 73 032 51225
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Kassaflodesanalys i sammandrag

TSEK jan-dec 2016 jan-dec 2017
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -23 103 -53 541
Kassaflode fran investeringsverksamheten o 364
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 65 295 23193
Periodens kassaflode 42192 -29 984
Likvida medel vid periodens slut 57 759 27 775

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard och i
samma format som tidigare redovisats i Bolagets arsredovisningar och delarsrappor-
ter i syfte att skapa en kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare perioder. Kan-
cera tillampar frdn och med deldrsrapporten januari - juni 2016 riktlinjerna for
alternativa nyckeltal utfardade av ESMA. Ett alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt
over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning eller kassaflode
som inte dr definierat eller specificerat i IFRS. Dessa matt ger vardefull komplette-
rande information till bolagets ledning, investerare och andra intressenter for att var-
dera foretagets prestation. De alternativa nyckeltalen ar inte alltid jamfoérbara med
matt som anvands av andra foretag eftersom inte alla foretag beraknar dessa matt pa
samma satt. Dessa ska ddrmed ses som ett komplement till matt som definieras enligt
IFRS.

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS presenterar Kan-
cera finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel avkastning eget
kapital, avkastning sysselsatt kapital, kassaflode per aktie. Dessa alternativa nyckeltal
anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och andra an-
vdndare av finansiella rapporter. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komple-
ment till, men inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats i
enlighet med IFRS. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma satt,
ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvdnds av andra foretag. Nyckeltalen
nedan har hdmtats ur Bolagets arsredovisningar fér 2017 och 2016 och &r inte revide-
rade av Bolagets revisor.

Flerarsoversikt och nyckeltal

2016 2017
Soliditet 82% 76%
Antal anstallda vid periodens slut 16 16
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,19 -0,39
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,19 -0,39
Eget kapital per aktie, SEK 0,45 0,26
Kassaflode per aktie, SEK 0,35 -0,25

Definitioner av finansiella termer och alternativa nyckeltal

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslut-
ningen. Soliditet visar hur stor andel av ba-
lansomslutningen som utgors av eget
kapital och har inkluderats for att investe-
rare ska kunna skapa sig en bild av Bola-
gets historiska kapitalstruktur.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genom-
snittligt antal aktier. | avsaknad av regelverk
i K3 har IAS 33 tillampats sedan tidigare for
berdkning av resultat per aktie.

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier pa
balansdagen.
Kassaflode per aktie: Kassaflode fran den l6pande verksamheten

dividerat med genomsnittligt antal aktier.

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | KANCERA AB (PUBL), MA) 2018



8

Sammanfattning av prospektet, forts

B.8 Utvald pro formaredovisning
B.g Resultatprognos
B.10 Anmdrkningar fran Bolagets revisor

B.11 Otillrackligt rorelsekapital

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat heldr 2017 jadmfért med heldr 2016

Rorelsens intdakter utgors enbart av marginella intakter fran konsultuppdrag. Rorel-
sens intdkter 113 KSEK var 2017 ndgot under 2016 ars 308 KSEK. Rorelseresultatet
minskade med 33,9 MSEK fran -22,3 MSEK 2016 till -56,4 MSEK 2017 vilket huvudsak-
ligen ar hanforlig till genomforandet av den kliniska fas I-studien i Fractalkineprojek-
tet. FoU-kostnader stod for 51,1 MSEK under 2017 jamfért med 19,1 MSEK under 2016.
Totalt uppgick 2017 ars resultat till -56,2 MSEK jamfcrt med -22,3 MSEK for 2016.

Balansrdkning 31 december 2017 jamfért med 31 december 2016

Tillgangar

Bolagets totala tillgangar pa 51,2 MSEK MSEK utgjordes 2017 till 54 procent av likvida
medel om 27,8 MSEK och till 35 procent av balanserade utvecklingsutgifter om 18
MSEK, en 6kning med 12 MSEK jamfort med 2016. Resterande tillgangar bestar huvud-
sakligen av pagaende arbeten, kortfristiga fordringar och maskiner och inventarier.
Balansrakningen per 31 december 2016 som jamforelse omfattade 73,0 MSEK i till-
gangar och bestod till 89 procent av likvida medel och kortfristiga placeringar om 57,8
MSEK. Forandringen ar foljaktligen huvudsakligen hanforlig till anvandandet av de lik-
vida medlen for forskning och utveckling.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under 2017 finansierats till stor-
sta delen av eget kapital. Soliditeten var 76 procent vid bokslutet per 31 december
2017 jamfort med 82 procent december 2016. Skulderna bestod framst av 6vriga kort-
fristiga skulder, upplupna kostnader och leverantérsskulder pa 9,6 MSEK per 31 de-
cember 2017, en marginell minskning med 1,0 MSEK jamfort med december 2016, och
langfristigt av 6vriga langfristiga skulder om 2,9 MSEK, ndarmast of6éréndrat jamfort
med 31 december 2016. De kortfristiga utgjordes till 3,7 MSEK av bidrag avseende
projekt som ska redovisas under 2018.

Eget kapital

Det egna kapitalet forstarktes under aret genom en nyemission pa 35,7 MSEK. Netto
minskade det egna kapitalet fran 59,5 MSEK till 38,7 MSEK vid tidpunkten for bokslut
per 31 december 2017.

Kassaflode

Helar 2017

Bolagets kassaflode for perioden arsskifte 2016 till arsskifte 2017 uppgick till -30
MSEK. Kassaflode fran finansiering bidrog med 23,2 MSEK vilken i sin helhet harstam-
made fran en nyemission. Utfallet paverkades av den [6pande verksamheten med -
53,5 MSEK och av en forséljning av materiella anldggninstillgangar om o,4 MSEK.

Det har inte skett ndgon vésentlig forandring av Kancera AB:s finansiella stéllning eller
stallning pa marknaden sedan den 31 december 2017.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.
Ej tillampligt. Revisorsanmarkningar saknas.

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital (rorelsekapitalet fore genom-
férandet av Erbjudandet) inte &r tillrdckligt for att bedriva verksamheten den kom-
mande tolvmanadersperioden. Avsikten &r att Erbjudandet ska técka kapitalbehovet
for mer @n de kommande 12 manaderna under antagande om full teckning, oaktat
eventuellt ianspraktagande av Gvertilldelningsutrymme. For att tacka kapitalbehoven
de ndrmaste 12 manaderna fran prospektdatum kravs att Erbjudandet tillfor forutom
30 MSEK for fas Il-studien dven 20 MSEK for rorelsekapital samt for dvriga projekt.
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Per den 31 mars 2018 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 18 MSEK. Med beak-
tande av [6pande kassafléde fran verksamheten och befintlig likviditet berdknas det
befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektet tacka Bolagets rorelsekapital-
behov fram till och med juni manads utgang.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast tecknas till den ga-
ranterade delen, eller om garanter inte fullgér sina ataganden garanterade delen,
skulle det kunna innebéra att Kancera blir tvunget att fokusera tillgéngligt kapital pa
fdrre projekt eller soka ytterligare finansiering tidigare an om drygt 12 manader. Da
kan ytterligare emission(er) komma att genomféras. Om en emission inte visar sig
mojlig att genomfora langre fram, dgare inte villiga att ge kapitaltillskott eller annan fi-
nansiering inte finns tillgénglig, finns det risk att Bolaget i ett sadant ldge behover an-
soka om foretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1 Aktieslag

C.2 Valuta

C.3 Antal aktier och nominellt varde

C.4 Rattigheter avseende aktierna

C.5 Aktiernas 6verlatbarhet

C.6 Handelsplats

C.7 Utdelningspolitik

Foreliggande Erbjudande omfattar Units. Varje Unit bestar av en (1) aktie i Kancera AB
och en (1) teckningsoption. Aktiernas ISIN-kod dr SE0003622265. De teckningsoptio-
ner som utges dr av serie TO3 och har ISIN-kod SE0011167386. Unitrdtten har ISIN-kod
SE0011178185 och BTU har ISIN-kod SE0011178193.

Aktierna dr denominerade i SEK.

Bolaget har fore foreliggande Erbjudande ett aktiekapital om 12 386 282,67 kr férdelat
pa totalt 148 635 392 aktier. Kvotvarde per aktie dr 1/12 kr (cirka 0,0833 kr). Samtliga
aktier dr emitterade och fullt betalda.

Aktierna medfor ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2018. Eventuell utdel-
ning beslutas av och betalas ut efter arsstimma 2019. Ratt till utdelning tillfaller de
placerare som pa avstamningsdagen for drsstamman 2019 ar registrerade som aktied-
gare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesarjs av Euroclear Sweden AB.
Om aktiedgare inte kan nas av Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utbetalningsbeloppet och begransas i tiden endast genom regler
om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det
finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedagare bosatta
utanfor Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i
relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. Samtliga aktier har lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinster och har samma réstetal. Innehavare av aktier har fore-
tradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma.
| handelse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet.

Ej tillampligt. Inga inskrankningar att Gverlata aktier foreligger.

Ej tillampligt. Aktierna handlas pa Nasdaq First North Premier som inte utgor en regle-
rad marknad under kortnamnet KAN. Bolagets teckningsoptioner TO3 noteras i ome-
delbar anslutning till Erbjudandet. Berdknad forsta handelsdag for dessa
teckningsoptioner blir omkring den 8 juni 2018 i samband med Bolagsverkets registre-
ring.

Bolaget har d@nnu inte [dmnat ndgon utdelning. Styrelsen har fér narvarande ingen av-

sikt att foresla nagon utdelning varfér nagon utdelningspolicy inte antagits av styrel-
sen.
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AVSNITT D — RISKER

D.1 Huvudsakliga risker avseende
Bolaget och branschen

D.3 Huvudsakliga risker avseende
de vardepapper som erbjuds

AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJU

E.1 Emissionsbelopp och
emissionskostnader

E.2a Bakgrund och motiv

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | KANCERA AB (PUBL), MA) 2018

Allt foretagande och dgande av aktier &r forenat med ett visst matt av risktagande. En
investering i Kancera AB skall anses som sarskilt riskfylld da Bolaget verkar i en tidig
fas av lakemedelsutveckling. Nagra av de faktorer som kan fa betydelse fér Bolagets
framtida utveckling och som ska ses som huvudsakliga risker ar: nuvarande kapitalbe-
hov, begransad verksamhetshistoria som inte ger betryggande data i en kommande fi-
nansiering, negativt resultat som kan leda till kommande kapitalbrist, risker relaterade
till konjunktur och konkurrenssituation som kan férsvara kommande forhandlingar
och kapitalanskaffningar, forskningsresultat som inte visar sig positiva for verksamhe-
ten, nyckelpersoner och rekrytering som kan leda till att interna behov inte tillgodo-
ses, erhallande av erforderliga tillstand &r férutsattningar som krévs for
verksamheten, samt framtida finansieringsbehov. Samtliga dessa risker kan tillsam-
mans och var och en for sig ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansi-
ella stallning och resultat och att Bolagets aktie kan tappa hela eller del av sitt varde.

En tankbar investerare i Kancera AB bor iaktta att en investering i Bolaget ar for-
knippad med hog risk och att det finns risk att aktiekursen inte kommer att ha en posi-
tiv utveckling. Aktiekursen paverkas dven av faktorer utanfér Bolagets paverkan och
kontroll. Det finns risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt
aktieinnehav. Vidare finns det dven risk att aktien inte kommer att handlas med till-
rdcklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt aktieinnehav utan att ak-
tiekursen paverkas negativt. Med otillracklig likviditet menas att omséattningen eller
handeln i aktien kan vara bristfillig, vilket i sin tur betyder att en investerare kan fa
svart att sélja sina aktier under en begransad tidsperiod och till acceptabla nivaer.

DANDET

Vid full teckning av Units i foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka
59,5 MSEK fore emissions- och garantikostnader. Emissionskostnaderna berdknas
uppga till cirka 4,65 MSEK. Lémnade garantier, inklusive syndikeringskostnader, er-
satts i sin helhet antingen beroende pa garanters 6nskemal genom kontanta medel
eller genom utgivande av Units med samma villkor som i féreliggande Erbjudande. Er-
sattningen for garantin utgor saledes som minst 4,8 MSEK och som mest Units mot-
svarande 5,76 MSEK. Ytterligare medel kan komma att tillféras i form av eventuell
overtilldelning dédr 6vertilldelningsutrymmet dr cirka 15 MSEK. Skulle samtliga teck-
ningsoptioner, inklusive fran eventuell Overtilldelning och garantiersittning, utnyttjas
fullt ut tillkommer ytterligare 65,2 MSEK. For det fall att badde Overtilldelning och vid-
hangande Teckningsoptioner utnyttjas fullt ut tillkommer ytterligare maximalt 2,9
MSEK i Emissionskostnader. | samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit emis-
sionsgarantier fran externa investerare om 48 MSEK. Garantier motsvarar ddrmed
sammantaget cirka 8o procent av Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begart eller
erhallit bankmassig sakerhet for dtagandena.

Kancera AB har haft som mal att efter en lyckad klinisk fas I-studie féra den langst ut-
vecklade lakemedelskandidaten inom Fractalkineprojektet KAND567- till klinisk fas Ila
och forsta kliniska anvandning (hjart- kédrlskada/kronisk lymfatisk leukemi). Bedom-
ningen utifran flera storre licensavtal som har tecknats till allt hdgre belopp (Kdlla:
Thomson Reuters Life Science Report for 2015) ar att Kancera AB dadrigenom har goda
majligheter na malet om att omsatta sina vetenskapliga framgangar till ett kommersi-
ellt genombrott.

Kliniska bevis fran Novartis CANTOS-studie under 2017 visade att antiinflammatorisk
behandling minskar risken for komplikationer efter hjartinfarkt. Dessutom visade upp-
foljande studieanalyser en stark och dosberoende minskning av lungcancer i patienter
som behandlades med antiinflammatoriska lakemedel. Vidare stédjer en studie pa
1300 hjartinfarktpatienter att inflammatoriska celler fran blodet infiltrerar hjartat efter



E.3 Former och villkor

infarkten och orsakar komplikationer i efterforloppet. Bland dessa sjukdomsorsa-
kande immunceller utpekas de celler med ett aktivt Fractalkinesystem som ansvariga
for komplikationerna efter hjdrtinfarkt. Detta stammer vél 6verens med resultat fran
djurstudier dar behandling med Kancera AB:s ldkemedelskandidat KAND567 har visat
sig minska storleken av en hjartinfarkt, minska risken for ny infarkt och motverka karl-
fortrangning. Av denna anledning har Kancera AB valt att inom Fractalkineprojektet vi-
dare utvardera KAND567 mot framst hjart-karlinflammation men dven cancer. Malet ar
att undersdka hur KAND567 med sin hammande effekt pa delar avimmunsystemet
kan minska hjart-karlskada efter infarkt respektive bromsa en aggressiv utveckling av
vissa former av lymfom (en form av blodcancer).

Resultaten fran den nyligen avslutade kliniska fas I-studien bekraftar att KAND567
blockerar Fractalkinesystemet och tolereras val hos friska forsokspersoner i doser upp
till nivaer som ligger fem till tio ganger 6ver den berdknade effektiva dosen. Studien
ger Bolaget ett starkt stod for vidare utveckling av KAND567 i en fas lla-studie. Styrel-
sen gor bedomningen att befintligt rérelsekapital inte r tillrackligt i enlighet med
denna stravan. Emissionslikviden skall darfor tillsammans med tillgdngliga medel
tacka forberedelser och genomférande av denna fas Ila-studien, inledande toxikologi-
studier i ROR1-projektet for att ta det ett steg ndarmare klinisk utveckling, samt till l6-
pande drift av Bolaget fér mer &n 12 manader framover. Detta inkluderar dven fortsatt
utveckling av de dvriga projekten, PFKFB3 och HDAC6, men pa en lagre niva.

Nettolikviden om 55,35 MSEK som tillférs Kancera AB inom ramen for foreliggande Er-
bjudande planeras huvudsakligen att anvandas i prioritetsordning enligt nedan (férut-
satt full teckning):

Rorelsekapital samt 6vriga projekt 20,35 MSEK
Vidareutveckling av Fractalkine-projektet 30 MSEK
Vidareutvecklling av ROR1-projektet 5 MSEK
Totalt 55,35 MSEK

Dartill tillkommer eventuell Overtilldelning om 15 MSEK tillika utnyttjande av teck-
ningsoptioner som utges i samband med emissionen. Ett eventuellt sadant tillskott
kommer att allokeras mot en expanderad utveckling av prioriterade projekt, inklusive
Fractalkineprojektet.

Det dr styrelsens bedomning att foreliggande Erbjudande ger forutsdttningarna for
Kancera AB att sakerstélla den fortsatta verksamheten som ovan angivet for att pa ett
optimalt satt utveckla projektportfdljen till framtida patientnytta och att bygga bolags-
vérde. Skulle emissionen inte fulltecknas eller garantigivare inte fullgéra sina atagan-
den kommer prioritering ges till Fractalkine-projektet for anvandning av tillférda
medel.

Erbjudandet dr garanterat till cirka 8o procent genom garantier om 48 MSEK. Dock har
Bolaget vare sig begart eller erhalligt bankméassig sékerhet for dessa. Om inte Erbju-
dandet skulle genomforas, eller om Erbjudandet endast tecknas till den garanterade
delen, skulle det kunna innebara att Kancera blir tvunget att fokusera tillgangligt kapi-
tal pa farre projekt eller soka ytterligare finansiering tidigare 4n om drygt 12 manader.

For att sakerstdlla Bolagets fortsatta utveckling beslutade styrelsen 3 april 2018, att
genomfdra en nyemission av Units med foretrade for befintliga aktiedgare, forutsatt
det godkd@nnande som ddrefter erholls av den extra bolagsstdmman den 20 april 2018.

Den som pa avstamningsdagen den 2 maj 2018 &r aktiedgare i Bolaget dger foretra-
desratt att teckna Units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Tre (3) be-
fintliga aktier i Bolaget beréttigar till en (1) Unit bestdende av en (1) aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO3 som l6per till och med 22 november 2019.
Tva (2) teckningsoptioner berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Kancera AB for
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E.4 Intressen och eventuella
intressekonflikter

E.5 Séljare av vdrdepapper och
avtal om lock-up
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1,95 SEK st mellan den 22 maj 2019 fram till och med den 22 november 2019.

Erbjudandet omfattar hogst 49 545 131 Units bestaende av vardera en (1) aktie och en
(1) teckningsoption. Detta medfdr att aktiekapitalet okar med hogst 4 128 760,92 SEK
till totalt hogst 16 515 043,58 SEK (fore eventuell teckning utifran teckningsoptioner,
emission i samband med ersattning till garanter eller emission i samband med Gvertill-
delningsoption).

Teckningskursen dr 1,20 SEK per Unit, det vill sdga 1,20 SEK per aktie. Teckningsoptio-
nerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Erbjudandet tillfér Bolaget hogst
cirka 59,5 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, som berédknas uppga till sam-
manlagt cirka 4,65 MSEK. Darutover kan ett 6vertilldelningsutrymme upp till cirka 15,0
MSEK (motsvarande cirka 12 500 ooo Units) komma att beslutas vid eventuell ver-
teckning av Erbjudandet. Vid fullt utnyttjande @ven av Teckningsoptionerna, en even-
tuell 6verteckning eller garantarvode i Units ej medrdknat, kan Bolaget genom
emission av ytterligare 24 772 565 aktier fore avdrag for emissionskostnader tillforas
ytterligare 48,3 MSEK till en l6senkurs motsvarande 1,95 SEK per aktie.

Teckning av Units ska ske fran och med den 4 maj 2018 till och med den 22 maj 2018.
Styrelsen har ratt att férlanga teckningstiden vilket i sa fall kommer att meddelas
genom pressmeddelande senast den 25 maj 2018 da dven utfallet ar tankt offentliggo-
ras.

Emissionen dr garanterad till 48 MSEK (cirka 8o procent) av ett garantikonsortium
samordnat av GRW Fondkommission dar ldmnade garantier inte motsvaras av nagra
pro rata-andelar, dock har Bolaget vare sig begart eller erhallit bankméssig sakerhet
for atagandena. Lamnade garantier erséatts i sin helhet enligt garanters 6nskemal an-
tingen kontant eller genom utgivande av Units med samma villkor som i foreliggande
Erbjudande. Ersattningen for garantin utgor saledes som minst 4,8 MSEK och som
mest Units motsvarande 5,76 MSEK.

| samband med erbjudandet som beskrivs i detta prospekt har G&W Fondkommission,
auktoriserat som vardepappersforetag, agerat radgivare till Bolagets styrelse. Bolaget
har vidare anlitat Aktieinvest AB som emissionsinstitut. Bide G&W Fondkommission
och Aktieinvest AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i sam-
band med nyemissionen. Ingen av de radgivande bolagen dger sedan tidigare aktier i
Kancera AB. Darutover har ett konsortium av externa investerare som sedan tidigare
inte dr aktieagare i Bolaget ingatt garantiférbindelser som uppgar till cirka 48 MSEK
mot en garantiersattning enligt garanters 6nskemal antingen kontant eller i form av
nyutgivna Units enligt samma villkor som i férestdende nyemission. Dérutover har
vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i form
av aktie- och optionsinnehav i Bolaget.

Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan genomforas framgangsrikt
beddms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intresse-
konflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i nyemissionen.

Ej tillampligt. Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier och teckningsoptioner
i form av Units.



E.6 Utspddningseffekt

E.7 Kostnader som alaggs investerare

Forutsatt fullteckning innebar Erbjudandet att antalet aktier kommer att 6ka fran 148
635 392 st till hdgst 198 180 523 st, vilket motsvarar en utspadning om 25 procent av
aktiekapitalet och 25 procent av rosterna i Bolaget for de aktiedgare som valjer att
inte delta. Under antagande om framtida fullt nyttjande av det hogsta antal med fore-
trade emitterade teckningsoptioner motsvarar nyemissionen sammanlagt 40,3
procent av aktiekapitalet och 40,3 procent av rosterna i Bolaget for de aktiedgare som
inte véljer att delta i Erbjudandet (forutsatt fulltecknat Erbjudande och fullt utnytt-

jande av teckningsoptioner, inklusive eventuell 6vertilldelning).

Utspddningseffekt vid full teckning Antal aktier Utspddning
Aktier fore Erbjudandet 148 635 392

Erbjudandet 49 545 131 25,0%
Aktier efter Erbjudandet 198 180 523 25,0%
Max garantiarvode om kvittning 4 800 000 2,4%
Summa aktier efter eventuell kvittning 202 980 523 26,8%
Eventuell 6vertilldelning 12 500 000 5,8%
Summa aktier inklusive dvertilldelning 215 480 523 31,0%
Eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner 33 422 566 13,4%
Summa aktier emission, garanti, OT+ TO 248 903 089 40,3%

Ej tillampligt. Inga kostnader for investeraren foreligger.
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RISKFAKTORER

Allt foretagande och dgande av aktier dr forenat med riskta-
gande och en investering skall ses i detta perspektiv. Bolaget ut-
satts for ett flertal risker och osdkerhetsfaktorer, vilka kan ha en
negativ inverkan pa bland annat méjligheterna att fullfélja pla-
nerna att finna attraktiva lakemedelskandidater. Vid en bedom-
ning av en investering i Bolaget dr det av vikt att beakta ett antal
riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inb6rdes rangordning, och
utan ansprak pa att vara heltdckande, riskfaktorer och viktiga
forhéllanden som bedéms ha betydelse fér Bolagets framtida ut-
veckling. En samlad utvdrdering maste, forutom namnda risker,
dven innefatta 6vrig information i prospektet samt en allméan
omvarldsbedomning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Samtliga av Kancera AB:s produkter befinner sig i ett tidigt ut-
vecklingsskede. Kancera AB har sedan bolaget inledde sin verk-
samhet 2010 konsoliderat en betydande kunskap om medicinsk
forskning och ldkemedelsutveckling. Samtliga Kancera AB:s po-
tentiella produkter befinner sig i tidiga utvecklingsskeden och
kréver fortsatt forskning och utveckling samt i manga fall dven
myndighetstillstdnd innan de kan nd marknaden som fardiga l4-
kemedel. Risknivan i denna process ar hdg och det finns risk att
Kancera AB:s produktutveckling inte kommer att vara fram-
gangsrik och resultera i fardiga produkter eller intdktsgenere-
rande samarbets-, options- eller licensavtal. Fa eller inga
framsteg inom forskning- och produktutveckling kan leda till for-
samrade mojligheter bade finansiellt och vad avser mojlighe-
terna till framtida forskningsméssiga framgangar, vilket skulle
kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

Kliniska och prekliniska studier

Kancera AB star infor en studie i fas lla for sin substans
KAND567 men dven fortsatta studier i de andra projekten, vilket
nettolikviden fran det féreliggande Erbjudandet bland annat ska
mojliggora. Det finns risk att fas I-studiens positiva resultat, lik-
som tidiga studier for 6vriga projekt, inte nodvandigtvis kommer
att motsvaras av lika bra resultat i senare och mer omfattande
studier. Negativa utfall av framtida studier kan leda till att stu-
dier avbryts eller stdlls in eller att n6dvandiga myndighetsgod-
kdnnanden inte erhalls for att kunna utveckla, tillverka,
marknadsfora och sdlja Bolagets lakemedelskandidater. | vissa
fall kan utvecklingsprogram behdva utdkas med ytterligare stu-
dier for att mojliggéra marknadsforingsgodkannande. Produktut-
veckling kan séledes komma att drabbas av oférutsedda
forseningar, 6kade kostnader, oférutsedda avbrott och oférdel-
aktiga resultat. Detta skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Komplexa och fordnderliga regelkrav

De regelverk som ror preklinisk och klinisk prévning och mark-
nadsforing av lakemedelskandidaterna i Kancera AB:s pro-
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jektportfolj kan forandras 6ver tiden. Fordndringar i lagstiftning
eller regler som ror lakemedel kan 6ka Kancera AB:s kostnader,
forsvara utvecklingen av Kancera AB:s ldkemedelskandidater
samt ha en vésentlig negativ inverkan pa Kancera AB:s férmaga
att generera intdkter. Det finns dven risk att de regler som idag
géller, eller tolkningar av dessa regler, kan dndras pa ett sadant
satt att Bolagets verksamhet paverkas negativt med en atfol-
jande effekt pa intjaningsformaga och finansiell stallning.

Nuvarande och framtida resultat respektive kapitalbehov

Kancera AB dr ett forsknings- och utvecklingsbolag. Bolagets be-
domning ar att man kommer att redovisa forluster under de nér-
maste aren. Avgorande for Bolagets nuvarande och framtida
resultatutveckling respektive kapitalbehov dr Kancera AB:s for-
maga att kostnadseffektivt ta fram nya lakemedelskandidater
och att ingd partnerskap for Kancera AB:s utvecklingsprojekt. |
dagsldget har Bolaget endast slutfort fas | for KAND567 och inte
for ndgon annan ldkemedelskandidat och har saledes inte pa-
borjat forséljning eller erhallit intdkter fran forséljning. Ingangna
och nya partnerskap kan komma att ha en betydande inverkan
pa Kancera AB:s nuvarande och framtida intakter respektive kas-
sabehallning, men det &r inte majligt att tidsméassigt precisera
intaktsflodet. Ett misslyckande i att generera vinster i tillrdcklig
omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt. Det
finns risk att Kancera AB vare sig nu eller i framtiden kommer att
kunna redovisa ett positivt resultat eller generera tillrackliga
kassafloden for att sdkerstélla den langsiktiga dverlevnaden. Det
finns darfor risk att Kancera AB utdver foreliggande Erbjudande
dven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapi-
tal. Framtida kapitalanskaffningsatgarder liksom féreliggande Er-
bjudande kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de
aktiedgare som vdljer att inte delta i eventuella kommande ny-
emissioner. Det finns ocksa risk att Kancera AB inte kommer att
kunna anskaffa erforderligt kapital pa for Kancera AB eller for
dess befintliga aktiedgare acceptabla villkor. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering kan medféra att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter. Dessa
risker enskilt eller sammanlagt skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Bolaget har i
huvudsak varit beroende av sina aktiedgare for sin finansiering.
Bolaget har varit, och dr alltjamt, beroende av kapitaltillskott for
att kunna finansiera sina utvecklingsprogram. Det finns risk att
Bolaget utdver foreliggande Erbjudande dven i framtiden kan be-
hova ytterligare kapitaltillskott for att kunna fortsdtta bedriva sin
verksamhet. Om Bolaget inte kan anskaffa tillrackligt kapital kan
Bolagets formaga att behalla sin marknadsposition eller konkur-
renskraften i sitt erbjudande begrénsas, vilket skulle kunna pa-
verka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och framtida
resultat negativt. Bolaget kan ocksa tvingas soka ytterligare ex-
tern finansiering for att kunna fortsatta sin verksamhet. Det



finns en risk att nytt kapital inte kan erhallas nar det behévs eller
pa tillfredstéllande villkor eller att anskaffat kapital inte &r till-
rackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med fast-
stéllda utvecklingsplaner och mal. Detta skulle kunna leda till att
Bolaget tvingas begrdnsa sin utveckling eller ytterst upphéra
med sin verksamhet, vilket skulle inverka negativt pd Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Licensavtal

Bolagets framtida intjaning kan komma att vara beroende av att
Bolaget lyckas inga avtal for licensiering av Bolagets projekt
eller teknologier. Bolagets formaga att teckna framgangsrika
avtal med olika partners dr bland annat beroende av Bolagets fi-
nansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten
pd Bolagets produkter samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en
trovardig partner. Det finns risk att Bolaget misslyckas med att
inga sddana avtal eller att sadana avtal inte kan traffas pa for
Bolaget tillrackligt férdelaktiga villkor, vilket skulle medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Darutdver kan Bolagets potentiella samarbetspartner komma att
stélla krav pa att kompletterande studier genomfors pa Kancera
AB:s produkter, vilket i sa fall kommer paverka Bolagets finansi-
ella stéllning negativt eller stdlla krav pa att ytterligare finansi-
ella resurser tillférs Bolaget.

Samarbeten med utomstdende parter

En del av Bolagets strategi &r att inga samarbets- och/eller op-
tionsavtal med etablerade lakemedels- och bioteknikforetag
som leder till forsdljning av respektive lakemedelskandidat fore
eller under klinisk prévning. Fér den kliniska fasen kommer Kan-
cera AB i stor utstrackning att vara beroende av samarbetspart-
ners. Skulle Kancera AB misslyckas med att hitta ratt typ av
samarbetspartner skulle det kunna inverka negativt pd Bolagets
finansiella stallning, resultat och verksamhet.

Utover risken att misslyckas med att hitta ratt typ av samarbets-
partner, finns dven risken for konflikter eller meningsskiljaktig-
heter mellan Kancera AB och dess samarbetspartner eller
motparts tolkning av data, uppnaende av milestone-mal, tolk-
ning av finansiell ersdttning for eller dganderdtten till patent och
liknande rattigheter som utvecklats inom ramen fér samarbeten.
Varje sadan konflikt eller meningsskiljaktighet kan resultera i
forseningar, forhindrande eller férsvarande av utvecklingen eller
kommersialiseringen av Kancera AB:s lakemedelskandidater, vil-
ket skulle kunna pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat negativt.

Vidare kan framtida nya samarbetspartner komma att, i egen
regi, genomfora de avancerade kliniska prévningarna av Kancera
AB:s ldkemedelskandidater. Som en f6ljd harav kan Kancera AB
komma att fa mindre kontroll 6ver genomférandet av dessa

provningar, tidplanen kring slutférandet av prévningarna, deras
uppfyllande av géllande myndighetskrav samt hanteringen av
uppgifter som utvecklas genom prévningen dn vad Bolaget
skulle ha om det endast utnyttjade egen personal och egna re-
surser. Detta skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Milestone-betalningar

Med nuvarande strategi kommer en stor del av Kancera AB:s
framtida intakter att utgtras av milestone-betalningar, det vill
sdga engangsbetalningar fran samarbetspartner forutsatt att
vissa pa forhand definierade mal uppnas. Det finns risk att
malen inte kan uppnas i tillracklig omfattning eller att samar-
betspartnern inte kan betala milestone-betalningarna. Bortfall
av sadant slag skulle kunna fa allvarliga konsekvenser pa Bola-
gets finansiella situation och darmed dven aktiekursen.

IT-risker

Bolaget dr beroende av att samarbetspartners med vilka avtal in-
gatts for att genomféra prekliniska och kliniska studier, har for-
madga att pa ett sdkert satt hantera och forvara resultat,
rapporter och annan data fran studierna genom effektiva och vél
fungerande IT-system och ddrmed relaterade processer. Det finns
en risk att sddana system, vilka &r utanfér Bolagets kontroll, kan
storas av exempelvis mjuk- och hdrdvaruproblem, datavirus,
savél data- som fysiska intradng och skador. Misslyckanden och
stérningar i sadana IT-system skulle, kunna fa negativ inverkan
pa Kancera AB:s verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Begrdinsat antal produkter

Majoriteten av Kancera AB:s produkter befinner sig i ett tidigt ut-
vecklingsskede och Bolaget ar darfor beroende av eventuella
framgangar for dess ledande ldkemedelskandidater. Bolagets
och aktiens vérde skulle kunna paverkas negativt av eventuella
motgangar vid den fortsatta utvecklingen av en eller flera av l&-
kemedelskandidaterna.

Beroende av ersdttningssystem

Bolagets och dess partners mojligheter att framgangsrikt kom-
mersialisera produkter kommer att vara beroende av ett flertal
faktorer som till exempel vilken ersattning som blir tillganglig for
produkterna fran myndigheter, privata forsakringsbolag och
andra betalare av sjukvardsprodukter och tjanster. Otillrdcklig
ersdttning for Bolagets produkter kan komma pdverka dess verk-
samhet och finansiella stdllning negativt. Fordandringar till det
samre i existerande ersdttningssystem for lakemedelsprodukter
som finns i manga lander, eller inférandet av nya striktare lagar
eller ersattningsregler, skulle kunna medftra en negativ inverkan
pa Bolagets formdga att generera intékter, vilket skulle kunna
forsamra dess finansiella stdllning och mojligheter att bedriva
fortsatt lakemedelsutveckling.
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Riskfaktorer, forts

Produktansvar och forsdkring

Bolagets verksamhet &r foremal for olika ansvarsrisker som ar
vanligt forekommande for bolag som bedriver forskning och ut-
veckling av lakemedel. Dessa innefattar bland annat risk for pro-
duktansvar som kan uppkomma i samband med tillverkning,
kliniska och prekliniska studier samt marknadsféring och forsalj-
ning av produkter, till exempel att forsékspersoner och patienter
som deltar i kliniska studier eller pd annat satt kommer i kontakt
med produktkandidaten drabbas av odnskade biverkningar eller
pa annat satt skadas. Det finns risk att forsdkringsskyddet inte
dr tillrdckligt omfattande eller att ersattningsbeloppet ar for be-
gransat. Det finns darfor risk att ansprak rérande ansvar skulle
kunna fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Kommersiell framgdng och marknadsacceptans for Kanceras
produkter

Aven om de potentiella produkterna i Kancera AB:s projektport-
folj erhaller regulatoriska godkannanden ar det inte sékert att la-
kemedlen erhaller tillracklig marknadsacceptans bland ldkare,
patienter, bestédllarorganisationer och i den medicinska véarlden.
Bolag med stdrre marknadsforingsbudget dn Kancera AB:s kan
vidare lyckas marknadsfora ett likvardigt, eller till och med ett
samre ldkemedel, och dnda fa en stdrre acceptans pa markna-
den for sin produkt vilket ytterligare skulle minska Kancera AB:s
mojligheter. En begransad kommersiell framgang minskar moj-
ligheten for Bolaget att erhélla intdkter, vilket skulle kunna fa ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Konkurrens

Konkurrensen inom Kancera AB:s verksamhetsomrade &r bety-
dande och Kancera AB:s konkurrenter kan komma att utveckla
och marknadsfora ldkemedel som &r effektivare, sakrare och bil-
ligare 4n Kancera AB:s. Manga av Bolagets konkurrenter har vi-
sentligen storre ekonomiska resurser, inklusive forsknings- och
utvecklingsorganisationer. Som en f6ljd av detta kan dessa fore-
tag ofta ldgga storre resurser pad att utféra prekliniska och kli-
niska studier och snabbare erhalla marknadsforingstillstand. Om
sa skulle intraffa finns risk for vasentligt minskade intdkter och
ddrmed dven en forsamrad finansiell stéllning.

Kanceras immateriella rdttigheter, know how och sekretess

De immateriella rattigheter som sarskiljer Kancera AB:s produk-
ter fran andra, utgdrs till stor del av know-how och affarshemlig-
heter, inklusive information relaterad till innovationer for vilka
patentansokningar dnnu inte ldmnats in. Det finns risk att Kan-
cera AB inte kan erhalla tillrdckligt immateriellt rattsskydd for
sina produkter eller sin teknologi. Patent beviljas exempelvis en-
dast for en begransad tidsperiod. Det finns risk att Bolagets pro-
dukter kopieras av tredje part efter det att patenttiden har [6pt
ut vilket kan inverka pa Bolagets forsdljning av sina egna pro-
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dukter. For det fall tredje part skulle géra intrang eller havda
battre ratt till Kancera AB:s produkt, produkttyp eller teknologi,
kan Kancera AB tvingas till dyra rattsliga processer for att for-
svara sina immateriella réttigheter tillika riskera férlora dem. Vi-
dare finns det risk att sekretessavtal med anstallda, konsulter
och samarbetspartners inte ger tillrackligt skydd mot offentlig-
gorande av konfidentiell information, mot att anstallda, konsul-
ter och samarbetspartner far rétt till immateriella tillgéngar eller
genom att sakerstalla tillracklig kompensation vid avtalsbrott.
Dessutom kan Kancera AB:s affiarshemligheter pad annat satt bli
kédnda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter. Sammanta-
get eller enskilt skulle intraffandet av dessa risker kunna fa ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Tvister och rdttsliga forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och réttsliga forfaranden kan leda
till att Bolaget maste betala skadestand eller upphdra med viss
verksamhet. Kancera AB kan involveras i tvister inom ramen for
sin normala verksamhet och riskerar att bli féremal for rattsliga
ansprak som ror patent och licenser eller andra avtal. Dessutom
kan styrelseledaméter eller anstallda bli féremal for brottsutred-
ningar och brottmalsprocesser. Sadana tvister, ansprak, utred-
ningar och réattsliga forfaranden kan vara tidskrdavande, innebara
avbrott i den normala verksamheten, gélla stora skadestandsan-
sprak samt leda till betydande kostnader och skada Bolagets
rykte. Vidare dr det ofta svart att forutse utgangen av komplice-
rade tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaranden vilket
innebar att detta skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat. Aven motsvarande
tvister, ansprak, utredningar och rattsliga férfaranden hos sam-
arbetspartners skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Obsoleta produkter som foljd av snabba fordndringar i

ldkemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karakteriseras av snabba férandringar
inom teknologi, nya vetenskapliga och teknologiska landvin-
ningar och standiga forbattringar av industriell know-how. Det
finns risk att Kancera AB inte visar sig ha formaga att anpassa
sig till sddana externa faktorer, att diversifiera projektportfsljen
och att utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter.
Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella stéllning, resul-
tat och verksamhet negativt.

Miljo

Kancera AB omfattas av lagar och férordningar som styr tillverk-
ning, forvaring, hantering och bortskaffande av biologiskt och
potentiellt farligt material och avfall. Dessa kan komma att d@nd-
ras. Det finns risk att Bolaget kan komma att drabbas av bety-
dande kostnader for att uppfylla framtida eventuellt férandrade
miljolagar och forordningar. Vidare finns det risk for oavsiktlig



kontamination fran eller personskada pa grund av ndmnt mate-
rial. Om en olycka intréffar skulle Bolaget kunna hallas ansvarigt
for skadestand eller dldggas att betala foretagsbot och detta an-
svar skulle kunna 6verstiga Bolagets ekonomiska resurser.

Beroende av nyckelpersoner

Kancera AB ar en relativt liten organisation med ett begrédnsat
antal anstallda och konsulter samt ndra samarbete med ett antal
samarbetspartners och dr darfor beroende av ett antal nyckel-
personer. Det finns risk att Bolagets verksamhet paverkas nega-
tivt av fordandringar i organisationen. | denna riskfaktor kan dven
inga det beroende av nyckelpersoner som géller for Bolagets
samarbetspartners och underleverantorer.

Bolagets framtida utveckling beror delvis pa férmagan att attra-
hera och behélla kvalificerad ledning samt personal for produkt-
utveckling, projektledning och marknadsfdring. Det finns risk att
Bolaget inte i alla situationer kan finna, rekrytera eller behalla
personer med nodvandig kompetens for Bolagets befintliga eller
framtida verksamhet.

Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att
rekrytera personer med nodvéandig kompetens kan medféra ne-
gativ paverkan pa Bolagets omsattning, intjaningsformaga och
resultat.

Valutakursférdndringar

Huvuddelen av kostnaderna uppstar i svenska kronor medan en
betydande del av de potentiella intakterna vantas utgoras av be-
talningar i andra valutor. Som en foljd harav skulle sankta valu-
takurser pa bl a amerikanska dollar, euro eller andra utlandska
valutor gentemot den svenska kronan innebéra en negativ paver-
kan pd Kancera AB:s framtida resultat och finansiella stéllning.

Incitamentsprogram

Kancera AB har behov av personal med hég kompetens inom
olika omraden. | syfte att bland annat 6ka incitamenten for be-
fintlig personal och forbadttra mojligheten att rekrytera ny perso-
nal, har befattningshavare inom Kancera AB erbjudits
deltagande i ett optionsprogram. Optionsprogram och liknande
incitamentsprogram dr normalt forenade med viss osdkerhet i
skattehdnseende och kan komma att féranleda dkad skattebe-
lastning for Kancera AB och utspadning for Kancera AB:s befint-
liga och genom forestaende nyemission tillkommande
aktiedgare.

Operativa riskfaktorer

Kancera AB dr som bolag exponerat for olika risker i den dagliga
verksamheten. Hanteringen av operationella risker sker framst
av foretagsledningen. Forutom operationella, finansiella och for-
sdkringsbara risker kan risk dven bestd i att ledning, styrelse

eller aktiedgare inte far ratt information for att kunna fatta rik-
tiga beslut i olika situationer eller att de inte far information i
ratt tid. Skulle Bolaget inte kontinuerligt kunna sakerstalla kvali-
teten bade i den interna och externa finansiella rapporteringen
finns det risk Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och re-
sultat skulle kunna paverkas negativt.

Skatterelaterade risker

Kancera AB:s verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets upp-
fattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal
samt andra tillampliga regler. Exempelvis har Bolaget ett acku-
mulerat skattemdssigt underskott, dar en dgarférandring skulle
kunna innebdra forandringar i ratten att utnyttja detta under-
skott, delvis eller helt. Det finns en risk att Bolagets tolkning av
tillampliga lagar, bestammelser eller av berérda myndigheters
tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar felaktig, eller
att sadana regler dndras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bli f6-
remal for skatterevision och Skatteverkets beslut eller &ndrad
lagstiftning som kan medfora att Bolagets skattesituation for-
samras. Detta kan i sin tur paverka Bolagets finansiella stallning
negativt.

Teckningsfdrbindelser och garantier dr inte sdkerstdillda

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och garantier inom
ramen for Erbjudandet. Bolaget har dock inte erhallit eller begart
bankmadssig sdkerhet for beloppet. Det finns darfor en risk att in-
gangna teckningsforbindelser eller garantier inte kan uppfyllas
fullt ut. Detta skulle innebdra en mindre emissionsintakt &n for-
véntat och en osdkerhet om utsikterna att fa kompensation for
ett sadant franfall.

Risker relaterade till Bolagets viardepapper

N asdag First N orth Premier som handelsplats

Nasdagq First North Premier, dar Bolagets aktie handlas, ar en al-
ternativ marknadsplats driven av de olika nordiska borserna som
ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en re-
glerad marknad. Bolag pa Nasdagq First North Premier regleras av
ett sdrskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for
handel pa en reglerad marknad. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North Premier &r mer riskfylld &n en in-
vestering i ett borsnoterat bolag som &r noterat pa en reglerad
marknad.

Handel i Kancera AB-aktien

Kancera AB:s aktie har periodvis uppvisat en begransad likvidi-
tet, vilket skulle kunna medftra problem for enskilda aktiedgare.
Det gar inte att férutsdga huruvida investerarnas intresse fér Bo-
laget kommer att leda till en substantiell handel i aktien eller de
andra vardepapper som emitteras i Erbjudandet. Samtidigt fore-
ligger det en risk att Bolagets vdrdepapper inte kommer att om-
sattas dagligen och att avstandet mellan kdp- och séljkurs kan
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Riskfaktorer, forts

komma att vara stort. Marknadspriset kan komma att avvika av-
sevdrt fran teckningskursen. Det finns saledes en risk for att ak-
tier eller andra vardepapper i Bolaget inte kan séljas till en for
innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av forandringar i forvantat re-
sultat och intdkter, i det allmdnna ekonomiska ldget, i relevanta
regelverk samt andra faktorer. Vidare kan den generella volatili-
teten i aktiepriserna satta press pa aktiepriset oavsett om det
finns ndgot skal till det baserat pa Kancera AB:s verksamhet eller
utveckling. Aktiepriset kan ocksa paverkas negativt av for stort
utbud av respektive for liten efterfragan pa aktierna.

Teckningsoptioner

En teckningsoption har ett vdrde bara om det forutbestamda pri-
set understiger marknadspriset for den underliggande aktien vid
teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att teck-
ningsoptioner kan bli helt vardeldsa ar storre @n for exempelvis
aktier. Det kan saledes finnas risk att de teckningsoptioner som
ingar som en del i de Units som omfattas av foreliggande Erbju-
dande inte kommer att 6ka i varde eller att de ens representerar
ett vdarde vid den tidpunkt de l6per ut. Det finns risk att likvidite-
ten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt
god for att de skall kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla
villkor.

Forsdljning av nyemitterade aktier

Marknadspriset pa Kancera AB:s aktie kan falla till foljd av att
aktier avyttras pa marknaden efter Erbjudandet, eller till foljd av
forvantningar att sddana avyttringar kommer att ske. Sddana
avyttringar kan dven gora det svart for Kancera AB att i framtiden
anskaffa ytterligare kapital genom nyemission av aktier eller
andra vardepapper vid de tidpunkter och till de villkor Kancera
AB bedomer lampligt.

Framtida nyemissioner och utnyttjande av optionsprogram

Kancera AB kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapi-
tal genom framtida nyemissioner av aktierelaterade vardepap-
per. Sddana emissioner kan leda till att aktiekursen gar ner och
minska det proportionella &gandet och réstandelen for inneha-
vare av aktier, samt vinst och substansvarde per aktie i Bolaget.
Gors en framtida emission utan foretrade for befintliga aktied-
gare, har aktiedgaren inte nagon mojlighet att skydda sig mot ut-
spadning. Gors den med foretrdde kréavs det a andra sidan en
ytterligare investering i Bolaget for att forsvara sig mot utspad-
ning. Dartill har Bolaget ett utestdende optionsprogram riktat
mot ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare i Kan-
cera AB. Dessa kan komma att tilldelas ytterligare optioner i
framtiden. Utnyttjande av optionsprogrammen medfor att befint-
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liga aktiedgares dgarandelar spads ut (se vidare sid 18 under av-
snittet "Aktien och aktiekapitalets utveckling”).

Framtida utdelning

Kancera AB har historiskt inte ldmnat utdelningar. Bedémningen
dr att det inte heller under de narmaste dren kommer att vara ak-
tuellt med nagon utdelning. Om dverhuvudtaget en utdelning
ska kunna ske &r det inte férrdn en langsiktig lonsamhet kan for-
utses. Storleken pa framtida eventuella utdelningar kommer i sa
fall vara beroende av ett antal faktorer, sdsom resultat, finansiell
stéllning, kassaflode och rorelsekapitalbehov.



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

| syfte att sdkerstdlla Kancera AB:s fortsatta utveckling beslu-
tade extra bolagsstdamma den 20 april 2018 att godkdnna styrel-
sens beslut av den 3 april 2018 om nyemission av Units med
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Hédrmed inbjuds saledes investerare att teckna Units i enlighet
med villkoren i detta Prospekt.

Tre (3) befintliga aktier i Bolaget berattigar till en (1) Unit besta-
ende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO3. Units emitteras till en kurs om 1,20 SEK styck, det vill
sdga 1,20 SEK per aktie. Villkoren fér den i Unit ingdende Teck-
ningsoptionen &r att tva (2) Teckningsoptioner av serie TO3 med
|6ptid fram till och med 22 november 2019, ger rétt till nyteck-
ning av en (1) ny aktie i Kancera AB mellan den 22 maj 2019
fram till och med den 22 november 2019 till teckningskursen
1,95 SEK.

Erbjudandet omfattar hdgst 49 545 131 Units. Detta medfor att
aktiekapitalet 6kar med hogst 4 128 760,92 SEK till totalt hogst
16 515 043,58 SEK (fore eventuell teckning utifran teckningsop-
tioner, emission i samband med ersattning till garanter eller
emission i samband med Overtilldelning). En eventuellt fullt nytt-
jad Overtilldelning skulle 6ka aktiekapitalet med ytterligare max-
imalt 1 041 666,67 SEK till sammanlagt hdgst 17 556 710,25 SEK.
En fullt utnyttjad garantarvodering i Units skulle resultera i en
okning av aktiekapitalet med hogst 400 ooo SEK.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 59,5 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, som berdknas uppga till
cirka 4,65 MSEK. Garantikonsortiets arvode utgar efter garanters
onskemal antingen i likvida medel eller kvittas mot Units till
samma villkor som Erbjudandet och berdknas uppga till

4,8 MSEK respektive motsvarande 5,76 MSEK.

Vid stort intresse har styrelsen mdjlighet att besluta om Over-
tilldelning om som mest 15 MSEK motsvarande maximalt

12 500 000 Units. Relaterade emissionskostnader skulle vid fullt
utnyttjande beldpa till 0,9 MSEK.

Vid fullt utnyttjande dven av Teckningsoptionerna, inklusive de
fran en i Units fullt arvoderad garanti, kan Bolaget tillféras ytterli-

gare som mest 53 MSEK, fore avdrag for relaterade emissions-
kostnader, genom emission av ytterligare 27 172 565 aktier. Fullt
utnyttjande av Teckningsoptioner dven fran en eventuell fullteck-
nad Overtilldelning skulle tillféra ytterligare 6 250 0oo aktier och
12,2 MSEK. Relaterade emissionskostnader vid fullt utnyttjande
av samtliga Teckningsoptioner skulle maximalt uppga till

3,1 MSEK.

De i samband med Erbjudandet emitterade aktierna motsvarar
cirka 25 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genomford ny-
emission (férutsatt fulltecknat Erbjudande). Under antagande
om fullt nyttjande av Overtilldelning, i Units fullt arvoderad ga-
ranti och samtliga i Unitarna ingdende Teckningsoptioner mot-
svarar Erbjudandet totalt 40,3 procent av aktiekapitalet i
Bolaget.

Bolaget har erhallit garantier och teckningsforbindelser om

48 MSEK fran ett investerarkonsortium samordnat av GRW upp
till sammanlagt cirka 8o procent av det totala Emissionsbelop-
pet. Bolaget har dock inte begart eller erhallit bankméssig eller
annan sakerhet for dessa.

Utfallet i Erbjudandet berédknas offentliggéras pa Bolagets hem-
sida (kancera.se) samt genom pressrelease omkring den 25 maj
2018. Styrelsen forbehaller sig rdtten att senast da dven offent-
liggora eventuellt fattat beslut om att forlanga teckningstiden for
Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsdakran

Styrelsen i Kancera AB &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt.
Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i Prospektet, sa-
vitt styrelsen kanner till, 6verensstammer med de faktiska for-
héllandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna pa-
verka dess innebdrd.

Solna i maj 2018

Kancera AB (publ)
Styrelsen

Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning:

Antal aktier Kapital fran Summa anskaffat kapital
Antal aktier Kapital fran TO utnyttjade TO vid fullt utnyttjade TO
Erbjudandet 49545131 59 454157 24772565 48 306 502 107 760 659
Emissionskostnader kontant -4 653 000 -4 653 000
Garantiarvoden, kvittning 4 800 000 2 400 000 4 680 000 4 680 000
Nettolikvid 54 801157 52 986 502 107 787 659
Aktier fran erbjudandet 54 345 131 27172 565
Overtilldelning (OT) 12500000 15 000 000 6 250 000 12 187 500 27 187 500
Emissionskostnader relaterade
till OT och TO -900 000 -2 052 981 -2952 981
Nettolikvid inkl OT 68 901 157 63 121 021 132 022178
Totalt antal aktier inkl OT 66 845 131 60 595 131
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BAKGRUND OCH MOTIV

Kancera AB har efter en lyckad klinisk fas I-studie haft som mal
att fora sin framsta lakemedelskandidat KAND567 in i klinisk fas
Ila-studie och forsta kliniska anvandning (hjart- kérlskada/b-
cells lymfom). Bedémningen utifran flera storre licensavtal som
har tecknats till allt hégre belopp (Kdlla: Thomson Reuters Life
Science Report for 2015) &r att Kancera AB darigenom har goda
mojligheter nd malet om att omséitta sina vetenskapliga fram-
gdngar till kommersiella genombrott.

Kliniska bevis fran Novartis CANTOS-studie under 2017 visade
att antiinflammatorisk behandling minskar risken for komplika-
tioner efter hjartinfarkt. Dessutom visade uppféljande studie-
analyser en stark och dosberoende minskning av lungcancer i
patienter som behandlades med antiinflammatoriska lakemedel.
Vidare st6djer en studie pa 1300 hjartinfarktpatienter att inflam-
matoriska celler fran blodet infiltrerar hjartat efter infarkten och
orsakar komplikationer i efterférloppet. Bland dessa sjukdoms-
orsakande immunceller utpekas de celler med ett aktivt Fractal-
kinesystem som ansvariga for komplikationerna efter
hjartinfarkt. Detta stimmer val 6verens med resultat fran djur-
studier dar behandling med Kancera AB:s substans KAND567
har visat sig minska storleken av en hjartinfarkt, minska risken
for ny infarkt och motverka karlfértrangning. Av denna anledning
har Kancera AB valt att inom Fractalkineprojektet vidare utvar-
dera KAND567 mot framst hjart-karlinflammation men dven can-
cer. Malet &r att undersoka hur KAND567 med sin hammande
effekt pa delar av immunsystemet kan minska hjart-kérlskada
efter infarkt respektive bromsa en aggressiv utveckling av vissa
former av lymfom (en form av blodcancer).

Resultaten fran den nyligen avslutade kliniska fas I-studien be-
kraftar att KAND567 blockerar Fractalkinesystemet och tolereras
vél hos friska férsékspersoner i doser upp till nivder som ligger
fem till tio ganger dver den berdknade effektiva dosen. Darmed
ser bolaget en stark grund for vidare utveckling av KAND567 i en
fas lla-studie. Emissionslikviden skall tillsammans med tillgang-
liga medel tacka forberedelser och genomférande av denna fas
Ila-studien, inledande toxikologistudier i ROR1-projektet for att
ta det ett steg narmare klinisk utveckling, samt till [6pande drift

av Bolaget for mer &n 12 manader framéver. Detta inkluderar
dven fortsatt utveckling av de 6vriga projekten, PFKFB3 och
HDAC6, men pa en ldgre niva.

Nettolikviden om 55,35 MSEK som tillférs Kancera AB inom
ramen for foreliggande Erbjudande planeras huvudsakligen att
anvéndas enligt nedan (férutsatt full teckning):

Rorelsekapital samt 6vriga projekt 20,35 MSEK
Vidareutveckling av Fractalkine-projektet 30 MSEK
Vidareutvecklling av ROR1-projektet 5 MSEK
Totalt 55,35 MSEK

Dartill tillkommer eventuell Overtilldelning om 15 MSEK tillika
utnyttjande av teckningsoptioner som utges i samband med
emissionen. Ett eventuellt sadant tillskott kommer att allokeras
mot vidareutveckling av PFKFB3 och HDAC6.

Det &r styrelsens bedomning att foreliggande Erbjudande ger
forutsattningarna for Kancera AB att sdkerstalla den fortsatta
verksamheten som ovan angivet for att pa ett optimalt satt ut-
veckla projektportféljen till framtida patientnytta och att bygga
bolagsvarde. Skulle emissionen inte fulltecknas eller garantigi-
vare inte fullgora sina ataganden kommer prioritering ges till
Fractalkine-projektet fér anvandning av tillférda medel.

Erbjudandet ar garanterat till cirka 8o procent genom garantier
om 48 MSEK. Dock har Bolaget vare sig begart eller erhalligt
bankmadssig sakerhet for dessa. Om inte Erbjudandet skulle ge-
nomforas, eller om Erbjudandet endast tecknas till den garante-
rade delen, skulle det kunna innebéra att Kancera blir tvunget
att fokusera tillgangligt kapital pa farre projekt eller soka ytterli-
gare finansiering tidigare &n om drygt 12 manader.*

Solna i maj 2018

Kancera AB (publ)
Styrelsen

*  Se dven Rorelsekapitalavsnittet pd sid 5o.
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VD HAR ORDET

Fore utlovad tidplan har vi under 2017 startat och slutfort Kance-
ras forsta kliniska studie, och det med lyckade resultat. Darmed
har vi uppnatt de huvudsakliga mal som fastslogs i samband
med emissionen i maj 2016. Nu ar det dags att ta ndsta spdn-
nande steg i utvecklingen av KAND567 och de goda resultaten
fran fas | ger oss i sin tur goda forutsattningar att nd Bolagets
mal att utveckla nya effektiva och sikra ladkemedel mot cancer
och inflammationssjukdomar.

En av de stora hdndelserna under 2017 inom immunologi var
presentationen av resultaten fran Novartis sa kallade CANTOS-
studie (Canakinumabi Antiinflammatory Thrombosis Outcomes
Study). | studien visades for forsta gangen 6vertygande kliniska
bevis for att en antiinflammatorisk behandling minskar risken for
komplikationer efter hjartinfarkt. Dessutom visade de uppfol-
jande analyserna av studien en 6verraskande stark och dosbero-
ende minskning av lungcancer i patienterna som behandlades
med Novartis antiinflammatoriska lakemedel. Studien ger ett
starkt stod for Kanceras vidare utveckling av KAND567 mot saval
hjart-karlsjukdomar som cancer med dess unika satt att selektivt
styra immunsystemet genom Fractalkinesystemet. Malet &r att
minska den oftast oundvikliga hjartskadan efter en infarkt re-
spektive bromsa en obotlig och snabb utveckling av obotlig lym-
fomsjukdom. Resultaten fran den nyligen avslutade kliniska fas
I-studien visar att KAND567 blockerar Fractalkinesystemet s
som vi hoppats och att lakemedelskandidaten tolereras val i
doser upp till nivder som ligger fem till tio ganger 6ver den be-
raknade effektiva dosen.

Emissionslikviden fran den foreliggande foretrddesemissionen
avser vi anvdnda for att préva var lovande ldkemedelskandidat
KAND567 i en klinisk fas Ila-studie antingen for hjart- eller can-
cerpatienter. Syftet dr att studera savél sakerhet som effekt i pa-
tienter och om de kliniska resultaten visar sig na upp till vara
hogt stéllda forhoppningar, finns det dven majligheter att

KAND567 skulle kunna belénas av EMA och FDA med en accele-
rerad utvecklingsvag (sa kallad break-through designation). Can-
cer dr den sjukdom som flest nya ldkemedel riktas mot da denna
sjukdom &r vart storsta hot mot hélsan, endast 6vertréffat av
hjart-kdrlsjukdomar. | och med att cancerbehandlingen drar for-
del av en peroral behandling medan behandlingen av hjartin-
farkt sannolikt kraver en intravends tillférsel ser vi har ocksa
mojligheter att utveckla tva separata produkter ur KAND567.
Huvudinriktningen for Kancera under 2018 och 2019 &r saledes
Fractalkineprojektet, for vilken majoriteten av emissionslikviden
dr avsedd. Vi avser dock dven att fortsatta utveckla ROR1-projek-
tet ndrmare ett beslut om en eventuell klinisk fas 1-studie, for vil-
ket vi dven har 6ronmérkt en mindre del av

likviden. De 6vriga projekten kommer i

huvudsak vara beroende av ex-

terna samarbeten och medel.

Det &@r en spannande tid vi

har framfor oss. Jag ar over-
tygad om att aktiedgare och
investerare finner att den
stora potentialen — inte minst i
humana termer - réttfardigar
var intensiva satsning.

Thomas Olin
VD, Kancera AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretrdadesrdtt till teckning

Den som pd avstamningsdagen den 2 maj 2018 &r dgare av
aktier i Kancera AB (publ) dger foretradesratt att teckna units i
Kancera AB (publ) utifran befintligt aktieinnehav i bolaget. En (1)
unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption TO 3.

Unitrétter (UR)

Aktiedgare i Kancera AB (publ) erhaller for varje befintlig aktie en
(1) unitrétt. Det krévs tre (3) unitrétter for att teckna en (1) ny unit.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 1,20 SEK per unit. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for réatt till del-
tagande i emissionen dr den 2 maj 2018. Sista dag for handel i
Kancera AB (publ) aktie med rétt till deltagande i emissionen &r
den 27 april 2018. Forsta dag for handel i Kancera AB (publ) aktie
utan rétt till deltagande i emissionen ar den 30 april 2018.

Teckningstid

Teckning av nya units skall ske under tiden frdn och med den

4 maj till och med 22 maj 2018. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avise-
ring fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran aktiedgarnas VP-
konton.

Handel med unitritter (UR)

Handel med unitrdtter kommer att ske pa Nasdag OMX First
North, under perioden fran och med 4 maj till 18 maj 2018.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger for-
medling av kop och forsaljning av unitratter. Den som dnskar
kopa eller sdlja unitratter skall darfér vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Unitratter som ej utnyttjas for teckning i fore-
tradesemissionen maste siljas senast den 18 maj 2018 eller an-
vandas for teckning av units senast den 22 maj 2018 for att inte
bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrdadare for aktiedgare som pd ovan
namnda avstdmningsdag &r registrerade i den av Euroclear (VPC)
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning, sarskild anmélningssedel 1 och 2 samt infor-
mationsbroschyr. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat erhallna unitratter. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning dver
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panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pd aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Kancera AB (publ) &r forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller informa-
tionsbroschyr. Teckning och betalning med respektive utan
foretradesratt skall ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesrétt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 22 maj 2018. Teckning genom be-
talning skall goras antingen med den, med emissionsredovis-
ningen utsdnda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som dr fogad till den sdrskilda anmélningssedeln
1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pd avstamningsdagen erhdllna unitratter ut-
nyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvdndas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmilningssedel 1 skall da ej anvindas.
Observera att teckning ar bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel 1

I de fall unitratter forvadrvas eller avyttras, eller ett annat
antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sarskilda
anmdlningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa sarskild an-
maélningssedel 1 uppge det antal units som denne tecknar sig
for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall beta-
las. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetal-
ningsavin. Ofullstdandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Observera att teck-
ning dr bindande.

Séarskild anmélningssedel 1 kan erhéllas fran Aktieinvest FK AB
pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i
samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende
adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00
den 22 maj 2018. Det dr endast tilldtet att insd@nda en (1) sarskild
anmadlningssedel 1. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmal-
ningssedlar kommer saledes att ldmnas utan avseende. Obser-
vera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon:08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se



Teckning utan foretradesratt

Teckning av units utan stod av foretrade skall ske under samma
period som teckning av units med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 4 maj 2018 till och med 22 maj 2018. Anmélan
om teckning utan foretradesratt genom att Sarskild anmalnings-
sedel 2 ifylls, undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa
adress enligt ovan eller till férvaltaren. Nagon betalning skall ej
ske i samband med anmélan om teckning av units utan foretra-
desratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmaélningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 22 maj 2018. Det &r endast tilldtet att insdnda
en (1) Sarskild anmélningssedel 2. | det fall fler 4n en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beak-
tas. Ovriga anmilningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan
hinseende. Observera att anmélan &r bindande. Ar depan kopp-
lad till en kapitalférsakring eller ett investeringssparkonto (ISK)
var vanlig kontakta din forvaltare for teckning

Tecknare med depad

For att aberopa subsidiar foretradesratt maste teckningen ga via
samma forvaltare som teckningen med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stod av foretradesratt

Units som inte tecknas med foretrddesratt ska tilldelas dem som
tecknat utan stéd av unitréatt. Tilldelning sker pa féljande grun-
der:

i. iforsta hand till dem som dven tecknat units med stod av
unitratt, pro rata i férhallande till hur manga units som teck-
nats med stéd av unitratter, dock att tecknare som med till-
ldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats
fdrre dn 50 units efter lottning ska tilldelas antingen 50 units
eller inga units, och

ii. iandra hand tillandra som tecknat units utan foretradesratt,
pro rata i forhallande till hur ménga units som tecknats, dock
att tecknare som med tilldmpning av denna tilldelningsprin-
cip skulle ha tilldelats farre dn 50 units efter lottning ska till-
delas antingen 50 units eller inga units.

| tredje hand skall fordelningen ske till garanter av Foretra-
desemission, pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Vinligen observera

Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka sannolikhe-
ten att fa tilldelning utan foretradesratt genom att dven teckna
units med foretradesratt, maste dock teckna units utan foretra-
desratt genom samma forvaltare som de tecknat units med fore-
tradesrdtt. Annars finns det vid tilldelningen ingen majlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som
utan stdd av unitratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretra-
desréatt lamnas genom Gversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid skall erldggas senast den dag
som framkommer av avrdkningsnotan. Nagot meddelande ldam-
nas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan units komma att éverlatas till annan. Skulle forséljnings-
priset vid sddan overlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bo-
satta i i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller nagot annat land
dér distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare pro-
spekt, registreringsatgérder eller andra atgérder dn de som féljer
svensk ratt eller strider mot regler i sddant land) och vilka dger
rdtt att teckna units i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest
FK AB pa telefon enligt ovan for information om teckning och be-
talning.

Tilldelning av unitrdtter och utgivande av nya units vid utnytt-
jande av unitratter till personer som dr bosatta utanfor Sverige
kan paverkas av vdrdepapperslagstiftningar i sadana lander. Med
anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har
registrerade adresser i till exempel USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz eller
Singapore inte att erhdlla detta memorandum. De kommer inte
heller att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton.
De unitratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktied-
gare kommer att sdljas och forsdljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kréftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade units dr bokférda som
BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bo-
lagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pa Nasdaq OMX First North fran
den 4 maj 2018 till och med att emissionen registrerats hos Bo-
lagsverket.
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Villkor och anvisningar, forts

Utdelning

Nya aktier ska beréttiga till utdelning fran och med den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien regist-
rerats hos Bolagsverket.

Leverans av units

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berak-
nas ske i mitten av juni 2018, ombokas BTU till units utan sar-
skild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som
har sitt unitinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bola-
get att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt
pa Bolaget hemsida.

Ovrig information

Bolaget dger inte rdtt att avbryta Nyemissionen. Bolaget dger
inte heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya units kommer Aktieinvest att ombesérja att verskju-
tande belopp édterbetalas. Aktieinvest kommer i sadant fall att ta
kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aktie-
invest kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbe-
talas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya units, med
eller utan stéd av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphdva eller modifiera en teckning av nya units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, &r otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.
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DETTA AR KANCERA AB

Kancera AB &r ett biotechbolag fokuserat pa att utveckla och
sédlja ldkemedelskandidater med primar indikation att bota eller
bromsa utvecklingen av cancer och inflammationssjukdomar.
Hjart-karlskador i samband med hjartinfarkt ar ett exempel pad
en inflammation som Kancera AB:s ldkemedelskandidater kan
motverka.

Verksamheten bedrivs i ett eget, hgteknologiskt laboratorium
beldget i Karolinska Institutet Science Park i Stockholm. Utveck-
lingen sker med egen kvalificerad personal och genomfors i sam-
arbete med valrenommerade forskare och forskargrupper vid
olika forskningscenter, universitet och foretagspartners inom
ldkemedel- och biotech runt om i vérlden.

Kancera AB:s medarbetare har utvecklat lakemedel mot cancer,
diabetes och 6gonsjukdomar under mer dn 20 ar som forskare i
ldkemedels- och biotechbolag, samt som experter at ameri-
kanska spetsbolag inom cancer. De har ett brett natverk bland
de stora och mest framgéngsrika lakemedelsbolagen och bio-
techbolagen i Europa, USA och Japan. | praktiken medfor Kan-
cera AB:s breda natverk och erfarenhet att Bolaget tidigt far
kannedom om de internationellt mest lovande koncepten for
morgondagens behandling av cancer och inflammationssjukdo-
mar och majlighet att skapa samarbeten for att utveckla lake-
medelskandidater enligt dessa.

Detta breda internationella industriella och akademiska natverk,
Kancera AB:s spjutspetskompetens inom preklinisk och tidig kli-
nisk lakemedelsutveckling, samt ett erfaret och vdlmeriterat af-
farsutvecklingsteam sikerstaller och ger tillgang till konkurrens-
kraftiga lakemedelsprojekt for foradling och vidareforsaljning.

Kancera AB arbetar i dagsldget huvudsakligen
med fyra projekt:

Fractalkineprojektet

Kancera utvecklar den smamolekyldra ldkemedelskandidaten
KAND567, som blockerar receptorn for Fractalkine och darmed
specifika delar avimmunsystemet, for behandling mot hjart-
skada efter hjartinfarkt och mot aggressiv blodcancer.

ROR1-projektet

Smamolekyldra ROR-hdmmare som omprogrammerar cancercel-
lerna sa att de forstor sig sjdlva. ROR-tekniken har i laboratoriet
visat sig fungera pa bade celler fran solida tumérer och leukemi-
celler.

PFKFB3-projektet

Smamolekyldra PFKFB3-hdmmare som stryper energitillférseln
genom att hdmma/blockera glukosomsattningen i tumércellerna
till solida tumdrer, samt minskar cancercellers férmaga att repa-
rera sitt DNA vilket tillsammans kan 6ka tumérens kanslighet for
andra cancerterapier sasom stralning.
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HDAC6-projektet

Smdmolekyldra hammare av HDAC6 for behandling av hjarn-
tumor samt andra sjukdomar i centrala nervsystemet. Hdmning
av HDAC6 syftar framst till att 6ka tumdrens kadnslighet for andra
cancerterapier och 6ka kapaciteten hos patientens immunsy-
stem att kdnna igen och eliminera cancerceller.

Av dessa dr det den kliniska ldkemedelskandidaten KAND567 i
Fractalkineprojektet samt de tva prekliniska ldkemedelskandida-
terna KAN0439834 samt KANo441571 i ROR1-projektet som har
kommit langst. En fas I-studie i friska forsokspersoner med
KANDs567 har sé sent som i december 2017 framgéngsrikt avslu-
tats och KAND567 &r nu tankt att utvecklas mot tva indikationer,
hjart-kdrlskador och lymfatisk cancer. Det dr for vidareutveckling
av KAND567 i en fas lla-studie som foreliggande Erbjudande hu-
vudsakligen ar avsett.

Mal

Det 6vergripande malet &r att sluta avtal med internationellt
etablerade lakemedelsbolag om f6rséljning av de ldkemedels-
projekt som for ndrvarande bedrivs. Narmast avser Kancera AB
att planera for och initiera en fas lla-studie med Fractalkinebloc-
keraren KAND567 i syfte att maximera forutsattningarna for ett
kommersiellt attraktivt licensavtal.

Affirsmodell

B Utveckling av patentskyddade lakemedelsprojekt, som kan
forlanga liv och minska vardkostnader, for forséljning till in-
ternationell lakemedelsindustri och vidare klinisk prévning.

B Utlicensiering av ldkemedelskandidater forvantas ske mot
delbetalningar vid signatur och milstolpar i produktutveck-
ling (typiskt sett vid inledning av klinisk fas I, 11, Il och vid
registrering) samt royalty.

Stommen i samtliga Kancera AB:s fyra projekt ar ett nytt behand-
lingskoncept och malet en patentsokt likemedelskandidat med
bevisat effekt och sakerhet i sjukdomsmodeller och/eller i tidig
klinisk utveckling. Lakemedelskandidaten erbjuds enligt denna
affarsmodell till forsdljning till marknadsforande lakemedels-
och biotechbolag.

Den prioriterade affdren bygger pa en optionsmodell dar Kan-
cera AB sluter avtal med en utvald internationell partner som har
resurser och kapacitet for en effektiv klinisk utveckling och
marknadsféring pa internationell bas. Optionsmodellen ger Kan-
cera AB ett kassaflode under mer kostnadskrdvande delar av
projektets utveckling samtidigt som samarbetet ger partnern
mojlighet att pdverka projektets inriktning under den kritiska
fasen mellan sen preklinisk utveckling och registreringsgrun-
dande klinisk utveckling (fas Ilb). Ddrmed 6kar dven mojlighe-
terna till en snabb inledning av ett kliniskt program (fas I11). En
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snabb och lyckosam Gvergang fran Kancera AB:s preklinik och
tidiga kliniska utveckling till partnerns vidare registreringsgrun-
dande kliniska utveckling 6kar ocksa sannolikheten for att tids-
planen avseende milstolpebetalningar till Kancera AB halls.

Konkurrensfordelar

Det dr Kancera AB:s bedomning att Bolagets kvalificerade kun-
skaper och metoder gor det mojligt att utveckla konkurrenskraf-
tiga ldkemedelssubstanser. Forskningsstrategin, sa kallad
“translationell lakemedelsutveckling” (ett tvérdisciplinart
arbetssatt som syftar till att dversatta viktiga upptackter till
kliniskt relevanta ldkemedel), anses sammanlagt utgéra en kon-
kurrensfordel i jamforelse med manga andra utvecklare av kan-
didatlakemedel genom kombinationen av:

B Kvalitetssdkring av de prioriterade sjukdomsmekanismer
som utgor grunden for Kancera AB:s lakemedelsprojekt
(vetskap om sjukdomsrelevans, kliniskt behov och konkur-
renssituation);

B Snabbare och effektivare utveckling av lakemedelskandida-
ter genom
m tekniker som pekar ut vilka kandidater som verkar pa

onskat satt i kliniskt relevanta preparat
B att utnyttja datormodeller som visar hur ldkemedelskan-
didaten skall konstrueras pa molekylniva

m Utveckling av diagnostiska redskap som identifierar
B de patienter som kan dra nytta av den utvecklade

behandlingen i projektets fortsatta utveckling
B hur effektiv behandlingen ar

Kancera AB har saledes majlighet att redan pa tidigt stadium —i
preklinisk fas — med god sdkerhet och forutsagbarhet majlighet
att pavisa den faktiska effekten av en lakemedelskandidat i kli-

niska preparat fran patienter och friska frivilliga. Etablerade kon-

taktytor vittnar om att Kancera AB:s kompetens och forsknings-
strategi gor Bolaget till en intressant aktor for de stérre bolagen
inom sektorn. Detta kan exemplifieras genom lakemedlet Enasi-
denib. Kancera AB bidrog till utvecklingen genom att identifiera
den kemiska grundsubstans pa vilken lakemedlet bygger. Efter

Fas Il Marknad

klinisk provning fick Kancera AB:s kund, Agios Inc, Enasidenib
godkdnt under 2017 mot Akut Myeloid Leukemi (AML).

Kancera AB:s fokus har lagts pa lakemedelskandidatens férmaga
att 6vervinna sjukdomens resistens mot behandling, vilket ar ett
grundldggande problem inom saval cancer som allvarliga inflam-
mationssjukdomar. Sadana egenskaper kan komma att kvalifi-
cera ldkemedelskandidater for en accelererad klinisk utveckling
fram till marknad genom en sa kallad ”break-through designa-
tion” (USA) eller ”adaptive licensing” (Europa).

Kancera AB ser goda mojligheter att en eller flera av Bolagets
substanser framkomna ur de ndmnda projekten, nu ndrmast
KAND567, ska kunna ledas fram till kraftfulla ldkemedel i sam-
arbete med ldkemedelsindustrin.

Historik

Kancera AB har sina rotter dels i Karolinska Institutets forskning
inom cancer, dels i konsultbolaget iNovacia, ett spin-off fran Bio-
vitrum som huvudsakligen utgjordes av det bolagets enhet for
tidig utveckling av smamolekyldra ldkemedelskandidater. Erfa-
renhet av forskningsstrategier for utveckling av lakemedel pa
den internationella arenan visade pa behovet av att lanka klinisk
expertis med industriella metoder redan fran bérjan av produkt-
utvecklingen. Overtygelsen var att detta effektiviserar lakeme-
delsutvecklingen. Under 2008 borjade ett samarbete mellan
Karolinska Institutets cancerforskningscentrum och iNovacia i
samband med konsultbolagets pabdrjade utveckling av egna
lakemedelspreparat.

| maj 2010 bildades sa bioteknikbolaget Kancera AB ur dessa en-
heter. Tva lakemedelsprojekt mot cancer lag till grund, ROR1- och
PFKFB3-projekten. Fractalkine- och HDAC6-projekten har tillkom-
mit ddrefter. Harigenom férenades den énskade industriella och
kliniska kompetensen ndr det galler utveckling av ndsta genera-
tions cancerldkemedel. | december 2017 hade Kancera AB gjort
klart en fas I-studie med sin forsta lakemedelskandidat.
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HISTORIK

2006

2008

2010

2011

2012

2013

2014

Konsultbolaget iNovacia bildas ur Biovitrums enhet for
tidig utveckling av smamolekylédra ldkemedelskandida-
ter. Resultatet skulle fram till 2013 bli 40-talet genom-

forda forskningsprojekt till stora ldkemedelsbolag och

framstaende biotechbolag.

iNovacia paborjar utveckling av egna ldkemedelsprepa-
rat.

Samarbete med Karolinska Institutets cancerforsknings-
centrum (CCK) startar.

Kancera AB bildas i maj genom apport av tva ldkeme-
delsprojekt mot cancer — ROR1- och PFKFB3-projekten
frdn iNovacia.

| november meddelas forvarvet av iNovacia.

Kancera AB flyttar till Karolinska Institutet Science Park.

Kancera AB borsnoteras i februari pa Nasdaq First
North.

Forvarvet av iNovacia gar igenom i februari.

Kancera AB:s dotterbolag iNovacia meddelar i januari
samarbete med Agios Inc. om identifiering av kemiska
startpunkter mot cancer. Samarbetet ledde fram till ett
nytt lakemedel (Enasidenib) som godkédndes 2017 mot
AML.

iNovacia anséker i november om rekonstruktion pa
grund av i oktober d@ndrad affarsmodell. Dotterbolaget
ska inte langre utveckla egna lakemedelskandidater.

ROR1-projektet blir huvudinriktning for Kancera AB.
Kemidelen av PFKFB3-projektet stoppas tills vidare
medan biologisk forskning fortgar med KiI.

iNovacia avvecklas efter avbruten rekonstruktion.

Slutrapport av det framgangsrika EU-projektet A-Parad-
dise vilket resulterar i nytt EU-anslag till EU-projektet
SEtTReND (Schistosoma Epigenetics — Targets, Regula-
tion, New Drugs).

HDAC6-projektet startas.

Val av forsta ldkemedelskandidat KAN0439834 i ROR1-
projektet.
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2015

2016

2017

2018

Kancera AB kdper option om forvérv av Fractalkine-
projektet inom 24 manader. Kontakter med lakemedels-
industrin tydliggor att man vill se egenskaper hos Kan-
cera AB:s ROR1-hdammare som gor det mojligt att
behandla solida tumérer. Av denna anledning startas
en ny utveckling av ROR1-hdmmare med malet att 6ka
effekt mot cancerceller och forldnga gora det mojligt att
blockera ROR1 under dygnets alla timmar.

Kancera AB beslutar om att férvdrv av Fractalkineprojek-
tet skall ske efter slutford teknologioverforing.

Kancera AB rapporterar positiva resultat med KAND567
i en sjukdomsmodell for kemoterapi-inducerad smarta.

EU-projektet SEtTReND avslutas lyckosamt med visad
effekt av ldkemedelskandidat mot parasitsjukdom i
djurmodell och erhaller utmérkelse fran Franska staten.

Kancera AB slutfor forvarv av Fractalkineprojektet.

KANDs567 fas la-studie pabdrjas i maj och slutfors i
december.

Den forsta och andra delbetalningen for Fractalkine-
projektet forfoll enligt avtal.

En ny ROR1-hdmmare presenteras (KANo441571) som
uppfyller malen for egenskaper som sattes upp under
2016. Effekt av denna substans rapporteras dven i mus-
modell av mansklig leukemi. Kancera AB har dock dnnu
ej visat effekt pa solida tumarer.

Planerad presentation av lakemedelskandidat i HDAC6-
projektet sker ej 2017.

Kemidelen av PFKFB3-projektet dterstartar pa lag niva
efter att ha avstannats 2012.

Kancera AB forvdrvar rattigheter till Fractalkineprojektet
fran AZ inom omradet lungsjukdomar och kontrollerar
darmed alla rattigheter till KAND567.

Kancera AB rapporterar lyckade resultat fran fas I-stu-
dien med KAND567 i friska frivilliga individer. God tole-
rabilitet och 6nskad effekt pavisad pa immunceller som
bar pa Fractalkinereceptorn.



PROJEKTPORTFOLJEN

Projektportféljen bestér av fyra projekt varav tva har lakeme-
delskandidater (en i klinisk fas och en i preklinisk fas), for vars
vidareutveckling foreliggande Erbjudande huvudsakligen &r av-
sedd. Dessa ldkemedelskandidater dterfinns som ovan namnts i
Fractalkine- respektive ROR1-projektet som i detta Prospekt dar-
med beskrivs mer ingdende. Dessutom finns ytterligare tva pro-

Lakemedels-

Projekt Forskning

optimering

KAND567 — Immunmodulerande
(Kardiovaskular inflammation)

jekt med god framtida potential, PFKFB3 och HDAC6, ddr utveck-
ling av ldkemedelskandidater pagar men dar Kancera AB av re-
sursmassiga skal utvecklar med lagre prioritet tills dess att
extern finansiering har sdkrats for dessa projekt eller nagon l&-
kemedelskandidat, frimst KAND567, natt ett avtal med industri-
ell part. Dessa senare projekt beskrivs saledes mer Gversiktligt.

Preklinisk Klinisk
lakemedels- lakemedels- Klinisk Fas | Klinisk Fas I
kandidat kandidat

KAND567 — Immunmodulerande
(Cancer)

ROR1 - Aopotos/celldsd
(Cancer)

PFKFB3 — DNA reparation
(Cancer)

HDAC6 — DNA reparation
(Cancer/CNS)

Fractalkineprojektet-KAND567

Blockerare av Fractalkinereceptorn CX3CR1 for behandling av inflammationssjukdomar och cancer.
Blockerare av CX3CR1 motverkar inflammation och metastasering genom att forhindra att cancer och

immunceller infiltrerar friska vavnader.

ROR1-projektet

Smamolekyldra ROR-hdmmare som omprogrammerar cancercellerna sa att de forstor sig sjalva.
ROR-tekniken har i laboratoriet visat sig fungera pa bade solida tumarceller och leukemiceller.

PFKFB3-projektet

Smamolekyldra PFKFB3-hdmmare som stryper energitillférseln fran glukos till solida tumorer, samt
minskar cancercellers férmaga att reparera sitt DNA vilket tillsammans kan 6ka tumdrens kénslighet

for andra cancerterapier sasom stralning.

HDAC6-projektet

Rl

Smamolekylara hammare av HDAC6 for behandling av hjarntumér samt andra sjukdomar i centrala
nervsystemet. Hdimning av HDAC6 syftar framst till att 6ka tumdrens kdnslighet for andra cancer-
terapier och kapaciteten hos patientens immunsystem att kdnna igen och eliminera cancerceller.
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FRACTALKINEPROJEKTET

— Blockerar specifika delar avimmunsystemet, for
behandling mot hjartskada och aggressiv blodcancer

Kliniska bevis fran Novartis CANTOS-studie under 2017 visade
att antiinflammatorisk behandling minskar risken for komplika-
tioner efter hjartinfarkt. Dessutom visade uppfdljande studie-
analyser en stark och dosberoende minskning av lungcancer i
patienter som behandlades med antiinflammatoriska ldkemedel.
Vidare stodjer en studie pa 1 300 hjartinfarktpatienter att inflam-
matoriska celler fran blodet infiltrerar hjartat efter infarkten och
orsakar komplikationer i efterforloppet. Bland dessa sjukdoms-

orsakande immunceller pekas de med ett aktivt Fractalkinesy-
stem ut som ansvariga for komplikationerna efter hjdrtinfarkt.

Detta stdmmer vdl 6verens med resultat fran djurstudier dar
behandling med KAND567 har visat sig minska storleken av en
hjartinfarkt, minska risken for ny infarkt och motverka karl-
fortrangning. Av denna anledning har Kancera AB valt att inom
Fractalkineprojektet vidare utvardera KAND567 mot framst hjart-
karlinflammation men dven cancer.

EGENSKAP SUMMERING AV “TARGET PRODUCT PROFILE” (TPP)

Primdr indikation
Sekundar indikation Cancer

Administration

Produktdifferentiering

Inflammation, t ex hjart-kdrlsjukdom

Hjartinfarkt: IV, Cancer och andra inflammatoriska sjukdomar: Peroral

Effekt: a) Selektiv modulering av inflammation b) Cancer: Forldngd tid till sjukdomsprogression

Sékerhet: Forvantad lag niva av mekanismrelaterade sidoeffekter
Ny verkningsmekanism: Férvédntas vara den forsta smamolekylara blockeraren av Fractal-

kinereceptorn

Kancera AB har ingatt ett avtal med Acturum Real Estate AB i
syfte att utvardera och vidareutveckla den unika Fractalkine-
blockeraren KAND567 (AZD8797, f d KAN0440567). Avtalet med
Acturum Real Estate AB gav Kancera AB ratt att utvardera
KANDs567 i prekliniska studier och sedan forvarva projektet. Mot
bakgrund av visade effekter i sjukdomsmodeller som har rele-
vans for behandling av cancersméarta meddelade Kancera AB
under april 2016 beslutet att forvarva Fractalkineprojektet efter
lyckad 6verféring av know-how och data fran AstraZeneca och
Acturum. Betalning for Fractalkineprojektet sker genom kvitt-
ningsemission i tre delsteg med sammanlagt 6 miljoner aktier i
Kancera AB. Delbetalningarna gors i takt med att projektet ut-
vecklas framgangsrikt fram till att férsta kliniska studien har ge-
nomforts. Denna betalningsmodell innebér att de bada bolagen
delar pad risken i produktutvecklingen fram till att forsta studien
har genomforts i médnniska. Kancera AB avser att forstarka skyd-
det for Fractalkineblockeraren bade genom patentansékningar
dar sa dr mojligt och genom ansékan om registrering som sér-
ldkemedel ("Orphan drug designation™) nar sa dr mojligt med
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malet att sdkerstalla minst 10 ars marknadsexklusivitet i Europa
och 7 ari USA.

KANDs67 dr en peroralt tillgénglig smamolekyl som blockerar
CX3CR1, receptorn for Fractalkine. Fractalkine ar en immunregle-
rande faktor, sa kallad kemokin, som skickar signaler via
CX3CR1-receptorn och dédrigenom styr funktionen hos immun-
celler och cancerceller. Md@ngden Fractalkine och dess receptor
CX3CR1 har visats vara forhgjda i flera inflammatoriska sjukdo-
mar, i cancer och i kroniska smarttillstand.

Kancera AB:s ldkemedelskandidat KAND567 &r den langst ut-
vecklade smamolekyléra ldkemedelskandidaten mot CX3CR1 och
har visats vara effektiv mot inflammation, hjartkarlsjukdomar
och smérta i flera prekliniska sjukdomsmodeller.

I den friska individen reglerar Fractalkine och dess receptor,
CX3CR1, vandringen av immunceller fran blodet dver kidrlvdggen
till omraden ddr immunfdrsvaret behdvs. Djurstudier visar dock



att receptorn for Fractalkine inte ar nédvandig for 6verlevnad
och att viktiga immunfunktioner behalls intakta trots att recep-
torn saknas. Att effektivt kunna motverka lokal inflammation och
samtidigt bibehalla ett val fungerande immunférsvar hos patien-
ten véntas utgdra grunden for en framgéngsrik utveckling av
KANDs567.

Inflammationssjukdomar och cancer kan bade orsakas och
forvdrras av ett missriktat immunsystem. Manniskans immun-
system bestar i huvudsak av ett specifikt immunférsvar som lars
upp for att angripa frammande strukturer i kroppen, och ett
ospecifikt immunférsvar som snabbt och utan inldrning kan ga
till attack mot det frammande. Fractalkinesystemet tillhor det
senare.

Huvuddelen av dagens kraftiga antiinflammatoriska lakemedel
blockerar antingen stora delar avimmunforsvaret (t ex kortison,
anti-TNF, cyclosporin, anti-VLAZ) eller mélsoker det specifika im-
munfdrsvaret (t ex JAK-hammare, PD1/L1-hdmmare). Dessa ldke-
medel dr framgangsrika men hos en betydande andel av
patienterna ar de inte tillrackligt effektiva. Dessutom innebér en
kraftig hdmning av immunforsvaret en 6kad risk for allvarliga in-
fektioner och cancer. Flera sjukdomar i framskridna stadier drivs
dessutom av immunologiska processer som inte kan stoppas
med dagens ldkemedel.

Dérfor eftersoks nya lakemedel, sdsom Fractalkineblockerare,
som effektivt och selektivt mélsoker det ospecifika immunfar-
svaret i manniska for att uppna battre terapeutiska effekter och
lagre risk for sidoeffekter. Det ospecifika immunférsvaret har
genom de immunceller som kallas makrofager, och speciella
typer av T-celler ldnkats till flera svara sjukdomar inklusive can-
cer och kroniska inflammationssjukdomar i magtarm-systemet,
leder, nerver och blodkarl.

Behandling av inflammation i hjarta-karl for att
motverka hjdrtskada efter infarkt

KAND567 har i tre prekliniska djurmodeller visat hjart-karl-skyd-
dande anti-inflammatoriska egenskaper genom att signifikant
minska infarktstorlek, stabilisera kdrlplack som kan férorsaka in-
farkt och motverka aterfértrangning (restenos) efter vidgning av
hjartats kranskdrl med s k kérlstentar. Dessa studier utférdes da
projektet dgdes av AstraZeneca. Aven publikationer av obero-
ende forskargrupper stodjer att blockering av fractalkinesyste-
met skyddar hjértat i samband med hjértinfarkt (i djurmodell)
och att fractalkinesystemet &r en oberoende riskmarkér och pa-
drivande faktor bakom den inflammation som sker i blodkérl och
hjartmuskeln efter hjadrtinfarkt hos ménniska (visat i studie av
totalt 1 300 patienter). Tillsammans ger dessa resultat stod for
KAND567 som lakemedelskandidat for behandling av hjart-karl-
sjukdomar. Resultaten ger dven information om ldmpliga biomar-
korer for identifiering av patienter som skulle kunna dra nytta av
en sddan behandling.

Mojlighet att bromsa cancer

Under 2017 publicerades resultat som stddjer att fractalkinesy-
stemet i immunceller korrelerar med ett aggressivt sjukdomsfor-
lopp vid lymfom och foreslar att en blockad av fractalkine-
systemet skulle kunna bromsa sjukdomen. Mot bakgrund av
dessa resultat, samt Kancera ABs resultat fran den kliniska fas I-
studien som visar att KAND567 slar mot de utpekade immun-
cellerna, har Kancera AB inlett ett samarbete med Karolinska In-
stitutet. Samarbetet syftar till att forbereda for en klinisk studie
genom att utvardera biomarkorer for fractalkinesystemet i blod
och cancervavnad och effekten av KAND567 pd dessa biomarkd-
rer (i isolerat blod fran patienterna) vilket kan ge information om
vilka patienter som skulle kunna dra klinisk nytta av behandling
med KAND567.

Dessutom finns det skal att préva om Fractalkineblockerande
lakemedel direkt kan angripa cancerceller. Bakgrunden till detta
ar att flera typer av cancerceller har tilldgnat sig férmagan som
det ospecifika immunsystemet har. En av dessa formagor som
cancerceller har tillagnat sig dr att anvanda Fractalkinesystemet
for att, precis som immunsystemet, sprida sig i kroppen. Visar
det sig att KAND567 kan blockera denna férmaga hos cancercel-
ler finns forutsattningar att hindra eller minska metastasering.

Oberoende forskargrupper som har studerat Fractalkinesignale-

ring och dess biologiska och kliniska roll har rapporterat resultat

som stodjer att en hammare av Fractalkinereceptorn kan:

B underldtta for immunsystemet att angripa cancern

B motverka att cancerceller sprider sig till nerver och benmarg

B minska cancersmérta som orsakas av tumdren och av sido-
effekter av kemoterapi.

Bevis i médnniska for att Fractalkinesystemet
driver pa inflammationssjudomar

Blockering av Fractalkinesystemet har i kliniska studier visats ge
onskad effekt mot inflammationssjukdomar som Crohns sjuk-
dom och reumatoid artrit hos svarbehandlade patienter. Dessa
positiva studier har utforts av lakemedelsbolaget Eisai med en
monoklonal antikropp (E6011) riktad mot liganden Fractalkine
och medfor att den inte kan binda till receptorn CX3CR1.

Ldakemedelsbolag intresserar sig nu for Fractalkines-
systemet — okar intresset for Kancera AB:s projekt

Resultaten fran Eisais studier innebar att sannolikheten 6kar for
att Kancera AB:s lakemedelskandidat KAND567 nar en klinisk
och kommersiell framgang som det férsta smamolekylara lake-
medlet som verkar genom Fractalkinesystemet.

De tva lakemedelskandidaterna mot Fractalkinesystemet, Eisais
antikropp E6011 och smamolekylen KAND567, kan liknas vid

”tva sidor av samma mynt”, det vill sdga att de paverkar Fractal-
kinesystemets sdndare respektive mottagare av signalen. Bade
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Fractalkineprojektet, forts

antikroppen och KANDs567 forvantas verka i blodbanan for att
forhindra immunceller att tranga ut i vdvnader och skapa eller
underhalla inflammation. Antikroppen ges via injektioner medan
KAND567 kan ges som en tablett eller kapsel via munnen.
KAND567 forvantas ha en fordel gentemot antikroppen genom
att den som smamolekyl ldttare kan trdnga ut i vdvnader utanfor
blodkarlen for att ddr utova sin effekt. En sddan egenskap kan
vara speciellt viktigt vid behandling av tillstand d&r blodkarlen ar
blockerade sasom vid hjartinfarkt, stroke och njurskador. Bloc-
kering av Fractalkinesystemet kan utgéra grunden for en helt ny
klass av lakemedel for behandling av flera folksjukdomar.

KANDs567 har visats vara effektiv i
flera sjukdomsmodeller

Tidigare resultat i en sjukdomsmodell for multipel skleros stod-
jer att behandling med Kancera AB:s KAND567 ger den 6nskade
effekten mot autoimmun sjukdom. Denna forskningsstudie stéd-
jer dessutom att 6nskade effekter mot sjukdomen kan uppnds
utan signifikanta sidoeffekter pa det specifika immunsystemet.
Om detta kan dterupprepas i manniska innebéar det en konkur-
rensfordel i férhdllande till andra likemedel som verkar genom
immunsystemet.

Kancera AB:s studier har dven visat att KAND567 kan minska
nervberoende smértutveckling i samband med kemoterapi vilket
dels kan méjliggora en mer effektiv behandling mot cancer
genom att dosbegransande biverkningar motverkas. Idag finns

ingen effektiv behandling mot denna typ av nervskador.

(4 | 4
5 - A
Konkurrerande liakemedelskandidater

I nuldget finns det inte ndgot lakemedel som verkar selektivt
genom fractalkinesystemet. Den langst utvecklade antikroppen
mot Fractalkine finns i kliniska fas Il-studier och den langst ut-
vecklade smamolekyldra ldkemedlet (mot Fractalkinereceptorn)
ar Kanceras KAND567 som forbereds infor klinisk fas 1l-studie.

Kerberos Biopharma Inc. (USA):

Utvecklar smamolekyldra blockerare till CX3CR1 som har uppvi-
sat intressanta effekter vid metastasering av brostcancer i djur-
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modeller for deras kandidat JMS-17-2 (AACR; Cancer Res
2015;75(15 Suppl): Abstract nr 4116. doi:10.1158/1538-
7445.AM2015-4116). Publik information indikerar dock att JMS-
17-2 inte har 6nskade ldkemedelsegenskaper vilket ocksa stéds
av att man i djurmodellen tillfér substansen med en injektion i
buken.

Eisai Co Ltd:

Utvecklar en monoklonal antikropp som verkar genom att fanga
upp och gora Fractalkine otillganglig for sin receptor CX3CR1.
Hosten 2017 publicerade Eisai Co Ltd att de utvecklat en smamo-
lekylar CX3CR1 modulator kallad E6130 som visat effekt i tva
musmodeller for kolit (Wakita et al., Mol Pharmacol. 2017
Nov;92(5):502-509). Under 2017 slutfordes en single ascending
dose (SAD) fas 1 klinisk studie av E6130 i friska frivilliga (clini-
caltrials.gov/ct2/show/NCT02902978%term=E6130&rank=1).

For narvarande pagar rekrytering av en fas | multipeldos-studie
av samma substans.

Boehringer Ingelheim GmbH i samarbete med Ablynx N V:

Bolagen annonserade 2016 att de utvecklar en antikropp

(s k nanobody) Bl655088 mot CX3CR1 for behandling av kronisk
njursjukdom. Enligt clinicaltrials.gov (*Single Rising Dose Study
of Bl655088 Administered Intravenously in Healthy Male Volun-
teers”) pagar for narvarande en klinisk fas I-studie rérande

denna substans i friska frivilliga.

Méjlig konkurrensfordel for smamolekyler

Kancera AB:s bedomning &r att en smamolekyldr blockerare mot
Fractalkinereceptorn CX3CR1 sdsom KAND567 har potential att
vara signifikant battre ldkemedel mot cancer dn en antikropp
som fangar upp Fractalkine. Denna bedomning baseras pa att:
B antikroppar har svarare att na in i skadade vdavnader med
dalig blodtillférsel, sasom hjarta efter infarkt och en solid
tumor, jamfort med Kancera AB:s smamolekyldra substans
B Kancera AB:s KAND567 som slar mot receptorn CX3CR1 (mot-
tagaren av signalen) kan ha en verkan i cancer och immun-
celler som dr oberoende av att Fractalkine finns ndrvarande
B en smamolekyldr substans &r i regel billigare att producera
an en antikropp, vilket kan medfora att en smamolekyl far en
bredare anvandning &n antikroppen om den i dvrigt uppfyller
krav pa effekt och sdkerhet.

Status for utveckling av KAND567

KANDs567 ar en lakemedelskandidat som har genomgatt toxiko-
logisk utvardering enligt GLP i tva djurslag samt en lyckad klinisk
fas I-studie i friska forsokpersoner. | den kliniska fas I-studien pa
friska forsokpersoner har ldkemedelsegenskaper, sdkerhet och
tolerabilitet dokumenterats for KAND567. Resultaten visar att
KAND567 ar sdaker och vél tolererad upp till plasmakoncentratio-
ner som &r fem till tio ganger hogre dn den berdknade effektiva



nivan for terapeutisk effekt i manniska. Resultaten visade dven
att KAND567 blockerar Fractalkinesystemet genom att minska
antalet Fractalkinereceptorer pd ytan avimmunceller.

Produktionsmetoden for KAND567 dr utprovad for produktion i
30-kg-kvantiteter. Prototyper for lakemedelsformulering av
KANDs567 for tillforsel peroralt via kapsel eller i l6sning intra-
vendst har utvecklats. Dessa lakemedelsformuleringar prévas nu
vidare med avseende pa stabilitet och egenskaper vid tillforsel
med malet att kunna anvédnda en eller bada i kommande kliniska
fas lla-studie.

Ndsta steg

Bakgrund

Kliniska bevis fran Novartis CANTOS-studie under 2017 visade
att antiinflammatorisk behandling minskar risken for komplika-
tioner efter hjartinfarkt. Dessutom visade uppféljande studie-
analyser en stark och dosberoende minskning av lungcancer i
patienter som behandlades med antiinflammatoriska lakemedel.
Vidare st6djer en studie pa 1300 hjartinfarkt-patienter att inflam-
matoriska celler fran blodet infiltrerar hjartat efter infarkten och

\J

orsakar komplikationer i efterforloppet. Bland dessa sjukdoms-
orsakande immunceller pekas de med ett aktivt Fractalkine-
system ut som ansvariga for komplikationerna efter hjartinfarkt.
Detta stammer vl 6verens med resultat fran djurstudier dér be-
handling med KAND567 har visat sig minska storleken av en
hjartinfarkt, minska risken for ny infarkt och motverka karlfor-
trangning.

Prioritet

Av denna anledning har Kancera AB valt att inom Fractalkine-pro-
jektet vidare utvdardera KAND567 mot framst hjart-karlinflamma-
tion men dven cancer. Malet dr att undersoka hur KAND567 med
sin hdmmande effekt pa delar avimmunsystemet kan minska
hjart-karlskada efter infarkt respektive bromsa en aggressiv ut-
veckling av vissa former av lymfom (en form av blodcancer).

Resultaten fran den nyligen avslutade kliniska fas I-studien be-
kraftar att KAND567 blockerar Fractalkinesystemet och tolereras
vél hos friska férs6kspersoner i doser upp till nivaer som ligger
fem till tio ganger Gver den berdknade effektiva dosen. Darmed
anser sig Bolaget ha ett starkt stod for vidare utveckling av
KANDs567 i en fas lla-studie.
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ROR1-PROJEKTET

— omprogrammerar cancerceller till att sjdlvdestrueras

EGENSKAP SUMMERING AV “TARGET PRODUCT PROFILE” (TPP)

Primar indikation B-cellslymfom
Sekundar indikation
Peroral med andra lakemedel

Administration

Produktdifferentiering

Lung-, pancreas-, brost- och ovarialcancer

Effekt: Induktion av tumdrselektiv celldod i blod, benmérg och lymfa av blodcancer samt vid

solida tumérer ger forutsattning till kom- plett remission

Sdkerhet: ROR1 finns framst i cancerceller var- for en ROR1 riktad behandling bor ge en lagre
niva av biverkan an brett verkande ldkemedel

Ny verkningsmekanism: Addera effekt till existerande ldkemedel

Kancera AB har visat att om tillvaxtfaktorreceptorn ROR-1 finns
ndrvarande i tuméren kan anti-ROR-ldkemedel utvecklas som
omprogrammerar cancercellerna till att forstéra sig sjdlva (sjélv-
destruerar) genom celluldrt sjdlvmord, sdsom borde ha skett hos
en frisk cell i normalfallet. Detta faktum utgor grunden for ut-
veckling av Kancera AB:s lakemedelskandidater inom detta pro-
jekt.

Kancera AB:s forsta ldkemedelskandidat inom ROR-projektet rik-
tas mot lymfatisk leukemi.

Det saknas fortfarande lakemedel mot kronisk lymfatisk leukemi
(KLL) som langsiktigt far sjukdomen under kontroll (komplett re-
mission) utan att utgéra ett hot for patienternas normalt funge-
rande organ. Kancera AB:s hammare av den cancerselektiva
tillvéxtfaktorreceptorn ROR1 har potential att dstadkomma kom-
plett remission, da Bolaget och oberoende forskare visat att en
blockad av ROR1 leder cancerceller till cellulart sjalvmord, dven
de mest behandlingsresistenta cancercellerna. Att ROR1 dessu-
tom i huvudsak finns som maltavla pa cancerceller men inte pa
friska omgivande celler innebdér att ett lakemedel som verkar
med god selektivitet mot ROR1 har forutsattningar att ge patien-
ten majlighet att leva ett normalt liv med begransade biverk-
ningar.

Cirka 15 procent av patienterna med KLL utvecklar en mycket
svarbehandlad form av lymfom som kallas Richters syndrom.
Varken standardbehandlingarna eller de nyaste ldkemedlen mot
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KLL har 6nskvérd effekt mot Richters syndrom varfor det medi-

cinska behovet av nya lakemedel &r stort mot denna sjukdom.

Undersokningar har visat att tumorceller vid Richters syndrom

bér pa ROR1 hos en majoritet av undersokta patienter. Kancera
AB har dven visat att Bolagets ROR1-hdmmare dodar cancercel-
ler som kommer fran patienter med Richters syndrom och som

uttrycker ROR1.

En forsta generation av Kancera AB:s ROR-hdmmare har visats
verka snabbt och effektivt mot KLL-celler fran patienter, dven
mot behandlingsresistenta celler fran patienter med behand-
lingsresistent KLL. Detta har visats i laboratoriet mot isolerade
cancerceller och i djurstudier dar manniskans sjukdom har ater-
skapats i moss. En forsta lakemedelskandidat, KAN0439834, ut-
sags mot KLL men substansen forsvinner relativt snabbt fran
blodcirkulationen och visade sig inte ge tillracklig effekt mot so-
lida cancersjukdomar.

Kancera AB:s utveckling av en andra generations ROR-hammare
syftar till att forldnga substansernas uppehallstid i blodcirkula-
tionen vilket forvantas mojliggora effekt mot flera cancerformer.
En ny ROR1-hdmmare, KANo441571 har nu utvecklats med de
dnskade ldkemedelsegenskaperna, d v s en fem ganger hdgre
effekt mot cancerceller samt en fem ganger langre uppehallstid i
blodcirkulationen. Dessa egenskaper mojliggor att effektivt
hdamma cancerns tillvaxtfaktor ROR1 i blodet under dygnets alla
timmar efter peroral tillférsel.



Forskargrupper har oberoende av Kancera AB pavisat att ROR1 &r
involverad i blodcancerformer som akut myeloisk leukemi (AML)
och multipelt myelom (MM) samt vissa svarbehandlade solida
cancersjukdomar som pancreascancer (cancer i bukspotts-
korteln) ovarialcancer (dggstockscancer) samt trippelnegativ
brostcancer (en speciellt svarbehandlad form av brostcancer
som saknar tre vanliga maltavlor for cancerldkemedel, darav
trippelnegativ).

Konkurrerande likemedel

Efter decennier av stiltje i utveckling av lakemedel mot denna
sjukdom har flera nya ldkemedel godkants sdsom Imbruvica fran
Pharmacyclics/)&)/Abbvie och Zydelig fran Gilead. Introduktio-
nen av dessa ldkemedel har inneburit stora framsteg i behand-
lingen av patienter med langt framskriden och behandlings-
resistent sjukdom. For dessa patienter kan sjukdomen nu stabili-
seras ytterligare tva till tre ar jamfort med traditionell behand-
ling. Den kliniska erfarenheten visar dock att stora medicinska
behov kvarstar trots dessa framsteg.

Kancera AB:s bedémning &r att Bolagets utveckling av smamole-
kylara lakemedel mot den cancerspecifika tillvaxtfaktorn ROR
inte har nagra direkta konkurrenter. Konkurrerande grupper ut-
vecklar antikroppar och modifierade immunceller som riktas mot
ROR1. Till skillnad mot dessa har Bolagets ROR-hdmmare forma-
gan att tranga in i cancerceller och déda dessa, dven om ROR1
inte finns pd ytan av cancercellerna, vilket varken antikroppar
eller modifierade immunceller kan. Blockeras ROR1 omprogram-
meras till exempel leukemiceller till att forstora sig sjalva.

Ndsta steg

Kancera AB avser nu att genomfora effektstudier i ytterligare en
sjukdomsmodell fér cancer och baserat pa resultat fran dessa
studier vélja vilken av de tva prekliniska ldkemedelskandida-
terna (KAN439834 eller KANo441571) som skall utprévas i
toxikologiska studier infér en eventuell klinisk utveckling.
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PFKFB3-PROJEKTET

— forhindrar cancercellers reparationsformaga

EGENSKAP SUMMERING AV “TARGET PRODUCT PROFILE” (TPP)

Primdr indikation Solida tumérer som behandlas med DNA-skadande terapi sasom dggstockscancer,
brost- och lungcancer

Sekundar indikation Inflammation
Administration Peroral/intravends
Produktdifferentiering Effekt: Synergistisk effekt med PARP-hdmmare, stralning eller kemoterapi

Sakerhet: PFKFB3 finns primért i hypoxisk vdvnad och i cancerceller varfor ett PFKFB3-selektivt-
verkande lakemedel har férutsattningar attge en lag niva av sidoeffekter
Ny verkningsmekanism: Adderar effekt till existerande lakemedel

Kancera AB har utvecklat smamolekyler som férhindrar cancer- mot dggstockscancer och trippelnegativ brostcancer. Effekten
cellen att reparera sin arvsmassa vilket férvantas kunna oka ef- forvdntas kunna dkas genom att kombinera denna typ av DNA-
fekten av stralning och kemoterapi. Nya lakemedel som slar mot paverkande ldkemedel. Darmed har Kancera AB:s PFKFB3-pro-
arvsmassans reparations-system har natt betydande framsteg jekt attraherat signifikant intresse inom ldkemedelsindustrin.

— s
" -
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4
HDAC6-PROJEKTET

— verkar mot cancer genom att styra cancercellernas
formaga att spridas

EGENSKAP SUMMERING AV “TARGET PRODUCT PROFILE” (TPP)

Primar indikation Glioblastom

Sekunddr indikation Smarta

Administration Peroral

Produktdifferentiering Effekt: ny verkningsmekanism som i kombination med andra lakemedel kan ge en forbattrad

effekt mot cancercellens férmaga att dela sig

Séakerhet: Pa grund av hog grad av selektivitet for HDAC6 forvantas en lagre grad av magtarm-
paverkan jamfort med mindre selektiva HDAC-hdmmare som idag finns i klinisk utveckling

Ny verkningsmekanism: Kombination av verkan pa HDAC6 och Kancera AB:s "Target 2”

Kancera AB har utvecklat potenta och selektiva hdmmare mot forsel och snabbt tar sig in i hjarnan dppnar for unika maijlig-
HDAC6 som styr hur celler ror sig och transporterar @mnen inom heter att prova bolagets substanser mot saval hjarntumérer
cellen vilket ger HDAC6-hammare ett brett effektmdnster. Att (glioblastom) som neuropatisk smérta.

Kancera AB:s HDAC6-hdammare effektivt tas upp efter peroral till-
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MARKNAD

Hjdrt- och kdrlsjukdomar samt cancer

Hjart- och karlsjukdomar samt cancer fortsatter vara de vanli-
gaste dodsorsakerna i den industriella varlden.* Med en 6kande
genomsnittlig alder, 6kande levnadsstandard och férsamrad livs-
stil blir dessa vanligare varlden 6ver, sarskilt alarmerande &r till-
véxten i fore detta utvecklingslander sdsom Kina och Indien.

Hjdrt- och kdrlssjukdomar

Mycket kapital har investerats i forskning och utveckling for olika
typer av behandlingar for hjdrt- och karlsjukdomar. Forskning
och utveckling har dven lagts pa att forsoka hitta battre satt att
tidigare kunna identifiera patienters risker att drabbas av hjart-
karlproblem. For behandling av hjartinfarkt anvands exempelvis
biomarkorer som kan identifiera de personer som l6per stor risk
att drabbas av hjdrtinfarkt. Férhoppningen ar att hitta rdatt mar-
kor som gor det majligt att fastsla om patienten befinner sig i fa-
rozonen for att fa en infarkt. Aven diagnostiken av hjartsvikt har
forbattrats med hjalp av det sé kallade BNP-provet som tas vid
misstankt hjdrtsvikt. Nar provet visar hoga halter i blodet ge-
nomfdrs en ultraljudsundersokning av hjdrtat, vilket gor att laka-
ren kan stélla rétt diagnos snabbare.

Medicinsk behandling av olika typer av hjart-karlproblem (framst
hjartinfarkt) omfattar ofta blodproppshdmmande ldkemedel.
Forskning kring nya medel av den hér typen visar att nya och lo-
vande lakemedel &r pa vdg. Vidare anvédnds dven apparater
sasom pacemakers till behandling av hjart-karlsjukdomar. Efter
hjartinfarkt har hjartat skadats genom att syretillférseln har
strypts pa grund av igensatta karl. Dessa karl vidgas genom olika
ingrepp varvid blodet ater nér delar av hjartat dar det har ratt sy-
rebrist. N&r blodet ater sldpps in i hjartat pa detta satt uppstar
ytterligare skador (sa kallade reperfusionsskador) som &r ndstan
lika stora som sjélva hjartinfarkten orsakade. Storleken pa den
sammanlagda skadan (infarkt- och reperfusionsskadan) avgor
akut risk for komplikationer och hur allvarlig hjart- sjukdom som
utvecklas pa langre sikt. Idag finns ingen behandling som for-
hindrar reperfusionsskada. Forskning och kliniska studier stodjer
att reperfusionsskadan orsakas av inflammatoriska celler och
speciellt sddana som bér pa fractalkinereceptorn. Det &r Kancera
AB:s mal att visa om KAND567 har forméga att motverka reperfu-
sionsskada och ddrmed ha potential att 6ka 6verlevnaden och
forbattra livskvaliteten efter hjdrtinfarkt.

Framgangsrik forskning och utveckling av mer effektiva behand-
lingsmetoder har gjort att dédligheten for hjart- och karlproblem
vasentligt minskat. Exempelvis har andelen som dor efter akut
hjartinfarkt minskat med 37 procent de senaste 20 aren. Detta
bedéms vara den framsta forklaringen till att medellivslangden i

Sverige har 6kat pa senare &r. Aven om stora framsteg gjorts
inom detta omrade &r det vért att notera att hjért-karlsjukdomar
fortfarande utgor den vanligaste doédsorsaken i Sverige. Fojaktli-
gen behdvs ytterligare forskning for att bromsa insjuknande,
minska lidande och radda fler liv.3

DODSORSAKER 2016

Ovrigt

Hjdrt-karl-
sjukdom

Skador och
forgiftningar

Psykiska
storningar

Andnings-

organen

Matsmaltnings-

organen Tumorer

Kalla: Socialstyrelsen, 2016

Centre for Economic and Business research kom 2014 ut med en
rapport som redovisade kostnadsberdkningar for sex europeiska
lander (Frankrike, Tyskland, Spanien, Italien, Sverige samt Stor-
britannien) till f6ljd av hjért- och kérlsjukdomar. Rapporten pro-
gnostiserade att hjart- och kéarlsjukdomar kommer att orsaka
over 1,1 miljoner dodsfall i dessa sex lander fram till 2020 vilket
dven kan kosta samhallet totalt cirka EUR 120 miljarder.4 Nya be-
handlingar och effektivare mediciner mot hjart- och karlsjukdo-
mar skulle sammanfattat spara samhallet miljardtals kronor i
minskade sjukvardskostnader etc. | Sverige lever cirka 1,9 miljo-
ner manniskor, det vill sdga ndstan var femte person, med nagon
form av hjart-karlsjukdom.s Enligt Socialstyrelsens dodsorsaks-
register avled cirka 30 0ooo personer i hjart-karlsjukdomar 2016,
vilket motsvarar 35 procent av samtliga avlidna.

Cancer

Enbart inom EU drabbas 2,45 miljoner manniskor érligen av can-
cer och 1,23 miljoner avlider till foljd dadrav. De totala kostna-
derna forknippade med cancer berdknas uppga till motsvarande
1100 miljarder kronor varav sjukvardskostnader utgor ca 40 pro-
cent. Dartill kommer férlorad arbetsinkomst till foljd av att man-
niskor avlider i fortid och férlorad produktivitet da patienter
genomgar behandling och inte kan arbeta. Lungcancer dr den
cancerform som kostar mest med 15 procent av de totala kostna-
derna.® Omraknat per capita visar siffrorna att cancer kostar
varje individ i EU cirka 9oo kronor per ar om endast kostnader
for vard och medicin raknas.

Cancerfondsrapporten, 2017
Livsmedelsverket, 2018
Forskningsrapporten, 2016 — Hjdrt- och lungfonden

Hjdrtrapporten, 2017 — Hjdrt- och lungfonden
Lékartidningen. 2013;110:Cl39 Lakartidningen.se 2013-11-14).
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The economic cost of cardiovascular disease from 2014-2020 in six European countries, 2014.



Institutet for hilso- och sjukvardsekonomi i Lund, IHE, har pa
uppdrag av Cancerfonden gjort en utredning som visar att Sveri-
ges kostnader for cancer ar 2013 uppgick till 36 miljarder kronor.
IHE har sedan rdknat upp kostnaderna utifran den forvdntade ut-
vecklingen av antalet cancerfall och far da fram en uppskattning
av de framtida kostnaderna. Dessa berdknas till uppemot 70 mil-
jarder kronor ar 2040.7

Till de vanligaste orsakerna till dodsfall vid cancersjukdom hor
utveckling av motstandskraft mot rddande celldédande behand-
ling samt spridning till omgivande organ (metastaser). Stora
framsteg har gjorts internationellt i kampen mot cancer. Nya can-
cerlakemedel forbattrar behandlingen av svart sjuka patienter
vilket har bidragit till att cirka 65 procent av cancerpatienterna
lever 10 ar efter sjukdomen. En 6kad forstaelse om bakomlig-
gande orsaker till cancer och vad som gér cancerceller mot-
standskraftiga mot manniskans immunsystem och dagens
terapi, resulterar steg for steg i mer effektiva behandlingar och
kansligare diagnostik. Forbattrad diagnostik kommer gora det
mojligt att tidigt upptacka cancer och forsta vilken behandling
som dr mest lamplig, vilket i sin tur leder till battre mojligheter
att bota eller halla sjukdomen under kontroll under manga ar.®

Stark utveckling for biotechbranschen

2017 var ett starkt ar for branschen med en 19 procentig 6kning
av biotechindex pa Nasdagq. Antalet forvarv och den samlade
storleken av dessa var jamférbara med 2016. IPO-marknaden lik-
som venture-investeringar i tidiga FoU-bolag fortsatter att vara
stark. Teknologigenombrott inom immunoonkologi har genererat
de forsta godkdnda lakemedlen (utéver Check-point-hdmmare
nu dven cell-behandling med CAR-T). | december 2017 godkén-
des den forsta genterapin som kan ge en botande behandling av
en allvarlig 6gonsjukdom. Denna typ av tekniska genombrott
(CAR-T samt genterapi) har dven resulterat i rekordnoteringar for
prissattning av ldkemedel om cirka 400 KUSD for cancerbehand-
ling upp till 1 MUSD for genterapi.? Sammantaget bedoms detta
stodja en fortsatt stark utveckling av marknaden fér innovativa
lakemedel.

Andelen optioner som verkligen anvands for att forvarva projekt
under perioden 2010-2013 &r 40 procent och l6ptiden 2-3 ar, vil-
ket tyder pa att manga samarbeten relativt snabbt leder till be-
slut att fortsatta produktutvecklingen.*® IMS Health rapporterade
2014 att prognosen for anvdandandet av ldkemedel och samhal-
lets investering i anvandandet av ldkemedel kommer att 6ka
med 4—7 procent per dr fran och med 2013 fram till 2018, vilket
dr en okad takt jamfort med foregdende femarsperiod. De dri-
vande faktorerna bakom denna tillvaxt &r en dkad tillgang till nya
ansenliga patentskyddade specialistldkemedel (sdsom cancer-
lédkemedel) for allt fler patienter och en 6kande andel av varl-
dens befolkning som &r 6ver 65 ar.

Hog forvdrvstakt av projekt och licenser

Lakemedelsbolagen vander sig till partners for att tillsammans
6ka produktiviteten i ldkemedelsutvecklingen och nd hogt sina
affarsmal. Lakemedelsindustrin satsar cirka 2,6 miljarder dollar
for varje godként ldkemedel.” For att tillga expertis och minska
sina fasta kostnader lagger lakemedelsbolagen déarfor cirka 20
procent av sin budget for outsourcing av FoU-tjanster till mindre
bolag.*? | takt med det 6kade behovet hos de storre lakemedels-
bolagen att fa fram innovativa produkter, 6kar dven forvarven av
bolag, licenser och projekt innehdllande ldkemedelskandidater
och tillhérande patent. Det dr primart darfor det sker en 6kning
avseende forvérv av ldkemedelsprojekt fran biotechbolag dér
syftet ar att forstarka de stora bolagens produktportfoljer. Ande-
len av ldkemedelsbolagens projekt som harstammar frén bio-
techbolag uppgar i dagsldget ofta till 40 — 60 procent och lake-
medelsbolagens interna mal &r att denna andel skall 6ka. Avtal i
preklinisk utvecklingsfas dominerade dver avtal i klinisk fas
under 2015 och utgjorde tillsammans 54 procent av de avtalen
med de ledande aktérerna rérande rattigheter till lakemedel.'

Aktorerna dr de vdlkdnda storsta ldkemedelsbolagen i varlden
som vanligtvis ser fa ekonomiska begrédnsningar i sina méjlighe-
ter till kompletterande forvéry, sésom Johnson & Johnson, Bristol
Myers, Novartis, Merck, Astra Zeneca, och Roche.

Kancera AB:s marknadsfokus

Kancera AB:s fokus ligger pa malmolekyler i cancern som éppnar
mojligheter att bryta motstandskraften i livshotande inflamma-
toriska tillstand och cancer samt utveckling av diagnostika som
tilldter en tidig identifiering av patienter som drar nytta av den
nya behandlingen.

Kancera AB har utvecklat lakemedelskandidater som verkar
genom att styra aktiviteten hos Fractalkine-respektive ROR1-
receptorn i

B Solida tumorer i pancreas, dggstock, lunga, tarm och brost.
Dessa former av cancer hor till de typer av cancer som orsa-
kar flest dodsfall.

B Blodcancer sasom Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) och akut
myeloisk leukemi (AML), vilka tillsammans utgor de vanli-
gaste kroniska respektive akuta blodcancerformerna hos
vuxna, samt multipelt myelom (MM).

®m Inflammationer som drivs pa av vart medfédda immunsystem
och som orsakar cancerkopplad smédrta samt andra inflam-
matoriska tillstand.

®m Inflammationer som uppstar till foljd av hjart- och kérlskador
postinfarkt.

7 Cancerfondsrapporten, 2017
8 Cancerfondsrapporten, 2017 & www.cancer.se, juni 2014

9 Genetic Engineering News 2017 Overview https://cen.acs.org/articles/95/i48/year-in-pharma-2017.html

10 Thomson Reuters Life Science rapport, 2015

11 Tufts Center for Study of Drug Development, 2014).
12 INSEAD — Knowledge, december 2011

13 Thomson Reuters, 2015

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | KANCERA AB (PUBL), MA) 2018

39



40

Marknad, forts

Dessa cancerindikationer och inflammationssjukdomar repre-
senterar en varldsmarknad var for sig som ligger i omradet fran
SEK 3,5 till mer &n 10 miljarder arligen.*

Beddmningen &r att den positiva trenden for affarer i samma
prekliniska fas som manga av Kancera AB:s projekt fortsatter vil-
ket ocksa avspeglar sig i en 6kad betalning vid signatur. For
prekliniska projekt ligger prislappen pa cirka 10 MUSD (median)
och for kliniska fas I-projekt pa cirka 30 MUSD (median). Den to-
tala prislappen for sddana projekt bedéms av Kancera AB att
ligga pa fran 100 MUSD och uppat, som betalas som milstolpe-
betalning. Till detta kommer royalties i tillagg.’s

Sarlakemedel sa kallade orphan diseases

Myndigheter underlattar utvecklingen av, och skydd for, produk-
ter mot sallsynta sjukdomar, sa kallade orphan diseases. Bade
den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA och amerikanska
FDA uppvisar en hog andel sarldkemedel av det totala antalet
nya godkdnda lakemedlen 2017. Under 2017 godkande den eu-
ropeiska lakemedelsmyndigheten EMA 92 nya lakemedel varav
35 av en helt ny klass. Den amerikanska lakemedelsmyndighe-
ten (FDA), godkénde 46 nya lakemedel under 2017 vilket efter
nedgdngen 2016 ater var hdgre dn de genomsnittliga cirka 31 per
ar for perioden 2006 till 2016. Av dessa 46 var 32 procent av en
helt ny klass och 39 procent sdrldkemedel, sa kallade Orphan di-
seases. Av de 46 godkdnda ldkemedlen i USA 2016 var andelen
som erhallit ndgon form av accelererad utvarderingsprocess hela
61 procent. Bade i USA och i Europa var cancer den sjukdom mot
vilken flest nya ldkemedel registrerades (11 nya cancerldkemedel
godkandes i USA och lika manga i Europa).

Kancera AB:s projekt har i prekliniska studier visats vara en moj-
lig vdg att behandla flera cancerformer som just uppfyller kraven
for att klassificeras som Orphan disease, exempelvis olika for-
mer av blodcancer. Definitionen for Orphan disease i USA ar
sjukdomar som drabbar farre &n 200 ooo individer. Kronisk lym-
fatisk leukemi (KLL) drabbar arligen cirka 30 ooo patienter i Eu-
ropa och USA vilket gor KLL till den vanligast forekommande
kroniska leukemin. Traditionell behandling av cancerformer som
KLL &r idag inte tillrackligt effektiv och selektiv. Marknaden for
KLL berdknas till 8oo MUSD &r 2017."7 Kancera AB riaknar dess-
utom med att goda méjligheter finns att utifrdn en ROR1-ldkeme-
delskandidat expandera in i andra cancersjukdomar. Detta mot
bakgrund av att ROR1 aterfinns i minst dtta andra blodcancer-
sjukdomar och ett flertal solida tumérer (dggstockscancer, lung-
cancer, brostcancer, bukspottkdrtelcancer).

14 Global Data, 2018

15 Thomson Reuters, Life sciences deal making 2015, 2016-01-11
16 EMA, 2018 & FDA, 2018

17 Global Data Healthcare 2013

18 Ldkemedelsverket, 2015-07-13

19 FDA, 2017
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Utvecklingen av ldkemedel

Utveckling av lakemedel kan delas in i tre huvudsakliga

delsteg:

B Utveckling av en lakemedelskandidat som har det
slutliga lakemedlets alla egenskaper och som verkar
mot en vald mekanism i sjukdomen. Produktutveck-
lingen sker med hjalp av olika vetenskapliga disci-
pliner som experimentell biologi, farmakologi och
lakemedelskemi. Detta steg i lakemedelsutveck-
lingentarcas3 -5 ar.

m Klinisk ldkemedelsprévning vilken bestar av tre steg
(fas I, Il och I11) d&r man testar lakemedlet pa méanni-
skor for att utreda sakerhet, initialt pa friska forsoks-
personer, sedan provas terapeutisk effekt pa en
mindre grupp patienter och till sist i en storre grupp
patienter for att dokumentera dnskade effekter och
sidoeffekter infor registrering av ldkemedlet. Detta
steg i lakemedelsutvecklingen tar ytterligare 5 — 7 ar.

B Ldkemedlet skall registreras och godkénnas for
marknadsféring och forsaljning av en nationell lake-
medelsmyndighet.

Totalt tar lakemedelsutveckling i snitt 10 — 15 ar fran
start av utveckling till marknadsford produkt. Endast

5 —10 procent av ldkemedelsprojekten som pabdrjar
klinisk fas I lyckas att na fram till marknaden for att
gora nytta for patienten. Orsaken till detta &r bade tek-
niska och marknadsrisker. Nar sedan produkten val ar
pa marknaden fortgar inte séllan kliniska fas IV-studier
for att skapa ytterligare underlag for lakemedlets an-
vandning.*®

Ldkemedelsindustrin har under senare ar konstaterat
att produktiviteten i utvecklingen av lakemedelskandi-
dater, inte &r tillfredstallande, varfér man vant sig till in-
novativa, mindre bioteknikbolag for att 6ka utvecklings-
takten. Det dr i detta steg av lakemedelsutvecklingen
som Kancera AB agerar och har sin styrka. FDA (det
amerikanska ldkemedelsverket) har infort lattnader for
produkter som kan hjdlpa patienter med livshotande
sjukdomar. For att snabbare kunna fa ut nya effektiva
lakemedel for livshotande sjukdomar pa marknaden
kan man redan efter prelimindra kliniska studier ansoka
om ”Breakthrough therapy designation” i USA. Far ett
lakemedel status som Breakthrough therapy kan man
dtminstone teoretiskt ga direkt fran preliminara kliniska
studier via en forkortad registreringsprocess hos FDA
for att sedan snabbare kunna lansera lakemedlet pa
marknaden.®



Vad dr en hjdrt-kdrlsjukdom?

Hjart-kdrlsjukdom &r ett samlat begrepp for sjukdomar i cirkulations-
organen, det vill sdga hjdrta och blodkarl. Sjukdomarna omfattar ex-
empelvis hjartinfarkt, karlkramp, hjartsvikt, hjartrytmrubb-

ningar, hjartklaffssjukdomar, stroke och benartarsjukdom.
Riskfaktorerna for hjart-karlsjukdom &r framfor allt hogt
blodtryck, hoga blodfetter, rokning, diabetes, psykoso-
cial stress, daliga matvanor, stillasittande och fetma,
framfor allt bukfetma.

Vad ar cancer?

Cancer dr samlingsnamnet pa ett antal sjukdomar

med okontrollerad celltillvaxt som medfor att de nya
cellerna forstor den omgivande vavnaden. Tumorsjuk-
domar inklusive cancer dr, efter hjart- och karlsjuk-
domar, en av de vanligaste dodsorsakerna i Sverige och
resten av den industrialiserade varlden.

De egenskaper som gor en cell till en cancercell ar direkt
eller indirekt kopplade till en férdndring eller skada i arvs-
massan (DNA). | en normal cell om DNA blir skadat, repareras
DNA eller ocksa begar cellen ”sjalvmord” i syfte att inte fors-
tora omgivningen. Cancercellen daremot lever vidare med sina
DNA-skador och fortsatter att bilda nya celler med samma ska-
dor som den ursprungliga cancercellen.?> Manniskor kan arva
skadat DNA, men de flesta cancerskador har uppkommit som ett
slumpartat biologiskt misstag nar en normal cell delat sig eller ut-
satts for nagot skadligt i omgivningen. | de flesta fall bildar cancer
en tumor, men det finns undantag sdsom blodcancer (leukemi).

Oberoende av till vilket organ en cancer sprider sig dr det viktigt
att forsta ursprunget till patientens cancersjukdom nar behand-
lingsmetod ska valjas. Olika former av cancer ar kénsliga for olika
typer av behandlingar.?

20 Cancerfonden, 2016
21 Cancerfondsrapporten 2017 & www.cancer.se, juni 2014
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PATENTPORTFOL) OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Grunden fér de kommersiella mojligheterna for nya lakemedel &r
ett brett patentskydd. Patentarbetet ar en viktig och integrerad
del av Kancera AB:s verksamhet, sarskilt i de tidiga prekliniska
faserna. Kancera AB:s ledning har stor erfarenhet av att etablera
patentstrategier och bygga konkurrenskraftiga patentportféljer
dven i hogt konkurrensutsatta omraden. Fér Kanceras projekt ut-
vecklas patentstrategier och patentportfoljer tillsammans med
internationellt etablerade patentbyrder, med vilka Kancera AB:s
ledning har en langvarig relation. Tidsplaner for forsta patentan-
sokan bestdams fran fall till fall beroende pa eventuell aktivitet

fran konkurrenter. Ndr Kancera AB avyttrar lakemedelskandida-

ter sker en forhandling om Bolagets patent eller patentansok-
ningar skall licensieras ut eller séljas, direkt eller genom option.

Kancera AB har for ndrvarande atta patentfamiljer for smamole-
kylédra substanser (inklusive den exklusiva optionen att forvarva
Fractalkineprojektets patent), ett for ROR-hdmmare, tva for Frac-
talkineantagonister, tre for PFKFB-hdmmare och tva for HDAC6-
hdmmare. Utdver dessa har Kancera AB tva patentfamiljer som
tacker antikroppar mot ROR1. Dessa utvecklas inte kommersiellt
i dagsldget.

Projekt/ Ansoknings-/ Ansoknings-
Patentfamilj Beskrivning Status Patentnummer datum
Fractalkine Substanspatent 1 Beviljat US 7947693 2006-04-03
internationellt
patent
Fractalkine Substanspatent 2 Beviljat US 7960395 2007-09-27
internationellt
patent
ROR1 Substanspatent 1 Internationell PCT/EP2016/052091 2016-02-01
ansokan
ROR1 Substanspatent 2 Internationell PCT/EP2017/067262 2016-07-10
ansokan
ROR1 Antikroppar fran mus Beviljat US 9150647 2010-12-10
internationellt
patent
ROR1 Humana antikroppar Beviljat US 9266952 2011-12-12
internationellt
patent
PFKFB3 Patentfamilj Beviljat PCT/EP2011/066250 2011-09-19
"Sulphoneamide compounds" internationellt
patent
PFKFB3 Patentfamilj Beviljat PCT/EP2012/076836 2012-12-21
"Biarylsulfoneamides" internationellt
patent
PFKFB3 Patentfamilj Avdelad ansokan i PCT/EP2012/076836 2016-03-23
"Biarylsulfoneamides". Av- USA
delad ansdkan i USA. Kombi-
nation av biarylsulfoneamides
med stralterapi.
HDAD6 Substanspatent 1 Internationell PCT/EP2015/0603293  2015-05-11
ansokan
HDAC6 Substanspatent 2 Internationell
ansokan PCT/EP2016/077914 2015-12-22
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende finansiella information i sammandrag fér Kancera

AB visar utvald finansiell information avseende verksamhetsaren

2017 och 2016. Alla siffror ar i svenska kronor. Informationen av-

seende rdkenskapsdren 2017 och 2016 dr hdmtade ur tidigare

arsredovisningar, vilka har reviderats av Bolagets revisor. Arsre-

dovisningarna har upprattats i enlighet med Internati

onal Finan-

cial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU,

och den svenska arsredovisningslagen. Informationen bor ldsas

tillsammans med avsnittet ”Kommentarer till den finansiella ut-

Resultatrdkningar i sammandrag

TSEK 2017-0

1-01 - 2017-12-31

vecklingen” och Bolagets arsredovisningar for ar 2017 och 2016
inklusive revisionsberéttelser, vilka dr inforlivade i detta Pro-
spekt genom hanvisning. Uppstallningen géllande eget kapital
och nettoskuldsattning har upprattats i det specifika syftet att
ingd i detta Prospekt som ett komplement och har inte granskats
av Bolagets revisor. Utéver vad som anges ovan avseende histo-
risk finansiell information som inférlivats genom hanvisning har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bo-
lagets revisor.

2016-01-01 - 2016-12-31

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsdttning 113 308
Ovriga intikter 263

Kostnader f6r salda varor och tjdnster 74 -63
Bruttoresultat 302 245
RORELSENS KOSTNADER

Administrationskostnader -3930 -2 907
Forsdljningskostnader -1 446 -531
Forsknings- och utvecklingskostnader -51 069 -19 089
Ovriga intakter - -
Summa rorelsens kostnader -56 445 -22 527
Rorelseresultat -56 143 -22 282
Finansnetto -55 -26
Resultat efter finansiella poster -56 198 -22308
Skatt pa arets resultat - -
Periodens resultat -56 198 -22308
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -56 198 -22 308
Varav minoritetens andel - -
Genomsnittligt antal aktier, tusental, fore utspadning 144 101 120533
Genomsnittligt antal aktier, tusental, efter utspadning 144 101 120533
Antal aktier pd balansdagen, tusental 148 635 131487
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK -0,39 -0,19

Rappport dver totalresultatet TSEK (om ej annat anges)

1jan-31 dec 2017

1jan-31 dec 2016

Periodens resultat

Ovriga totalresultat for perioden, netto fére skatt
Periodens totalresultat

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse
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Balansrdkningar i sammandrag

TSEK 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsprojekt 18 000 6 000
Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 632 2028
Summa anldggningstillgangar 18 632 8028
Omsittningstillgangar

Pdgdende arbeten 1580 5 760
Kortfristiga fordringar 3238 1485
Kassa, bank 27775 57 759
Summa omséttningstillgangar 32593 65 004
SUMMA TILLGANGAR 51225 73032
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 12 386 10 957
Ovrigt tillskjutet kapital 139 796 104 713
Balanserade resultat inklusive drets resultat 113 471 -56 145
Summa eget kapital 38 711 59 525
Avsdttningar och skulder

Langfristiga skulder 2946 2 862
Kortfristiga skulder 9568 10 645
Summa avsattningar och skulder 12 514 13 507
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51225 73 032
Stallda sdkerheter 1500 1500
Eventualforpliktelser o o
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Utvald finansiell information, forts

Kassaflodesanalyser i sammandrag

TSEK 2017-01-01— 2017-12-31

2016-01-01 - 2016-12-31

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -56 143 -22 282
Ej kassaflédespaverkande poster

Avskrivningar 1168 1117
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster 139 465
Betald skatt -258 -174
Erhallen rénta 309 332
Erlagd ranta -364 -358
Kassafldde fran den lopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -55 149 -20 900
Fordndringar i rérelsekapital 1608 -2 203
Kassafldde fran den lopande verksamheten -53 541 -23 103
Investeringsverksamheten

Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 364 -
Investeringar i materiella anldggningstillgangar o o
Kassaflode fran investeringsverksamheten 364 o
Nettokassaflode fore finansiella poster -53 177 -23 103
Finansieringsverksamheten

Nyemission 23193 59 552
Forskott EU - 5743
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 23193 65 295
Periodens kassaflode -29 984 42192
Likvida medel vid periodens bérjan 57 759 15 567
Likvida medel vid periodens slut 27 775 57 759
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Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovis-
ningsstandard och i samma format som tidigare redovisats i Bo-
lagets arsredovisningar och deldrsrapporter i syfte att skapa en
kontinuitet och tilldta jamférelser med tidigare perioder. Kancera

tilldmpar fran och med delarsrapporten januari - juni 2016 riktlin-

jerna for alternativa nyckeltal utfardade av ESMA. Ett alternativt
nyckeltal dr ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resul-
tatutveckling, finansiell stéllning eller kassafléde som inte ar de-
finierat eller specificerat i IFRS. Dessa matt ger vérdefull
kompletterande information till bolagets ledning, investerare
och andra intressenter for att vdrdera foretagets prestation. De
alternativa nyckeltalen &r inte alltid jamférbara med matt som
anvands av andra foretag eftersom inte alla foretag berdknar

dessa matt pa samma satt. Dessa ska ddrmed ses som ett kom-

plement till matt som definieras enligt IFRS.

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med
IFRS presenterar Kancera finansiella nyckeltal som inte definie-
ras enligt IFRS, till exempel avkastning eget kapital, avkastning
sysselsatt kapital, kassaflode per aktie. Dessa alternativa nyc-
keltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for
investerare och andra anvandare av finansiella rapporter. De al-
ternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte
en ersattning for, den finansiella information som upprattats i
enlighet med IFRS. Eftersom inte alla féretag berdknar finansi-
ella matt pa samma sétt, dr dessa inte alltid jamférbara med
matt som anvands av andra foretag. Nyckeltalen nedan har ham-
tats ur Bolagets arsredovisningar fér 2017 och 2016 och &r inte
reviderade av Bolagets revisor.

Nyckeltal

TSEK 2017 2016
Nettoomsattning 113 308
FoU kostnader -51 069 -19 089
Rorelseresultat* -56 143 -22 282
Resultat efter finansiella poster -56 198 -22 308
Resultat efter skatt -56 198 -22 308
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -53 541 -23 103
Likvida medel pa balansdagen 27 775 57 759
Eget kapital pa balansdagen 38 711 59 525
Avkastning pa eget kapital, %* neg neg
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK* -0,39 -0,19
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK* -0,39 -0,19
Kassaflode per aktie, SEK* -0,25 0,35
Eget kapital per aktie, SEK* 0,26 0,45
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00
Soliditet* 76 % 82 %
Antal anstdllda vid periodens slut 16 16

* Alternativt nyckeltal

Definitioner av finansiella termer och alternativa nyckeltal

Rorelseresultat:
i rorelsen.

Avkastning pa eget kapital:
Resultat per aktie:
Kassaflode per aktie:

Eget kapital per aktie:

Soliditet:

Rorelsens intdkter minus rorelsens kostnader. Nyckeltalet bedoms relevant for att avgora lonsamheten

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen

som utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av

Bolagets historiska kapitalstru

ktur.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Resultat helar 2017 jamfort med helar 2016

Rorelsens intdkter utgdrs enbart av marginella intékter fran kon-
sultuppdrag. Rérelsens intdkter 113 KSEK var 2017 ndgot under
2016 ars 308 KSEK. Rorelseresultatet minskade med 33,9 MSEK
fran -22,3 MSEK 2016 till -56,4 MSEK 2017 vilket huvudsakligen
ar hanforlig till genomférandet av den kliniska fas I-studien i
Fractalkineprojektet. FoU-kostnader stod for -51,1 MSEK under
2017 jamfort med 19,1 MSEK under 2016. Totalt uppgick 2017 ars
resultat till -56,2 MSEK jamfort med -22,3 MSEK for 2016.

Balansrdkning 31 december 2017 jamfort
med 31 december 2016

Tillgdngar

Bolagets totala tillgadngar pa 51,2 MSEK utgjordes 2017 till 54
procent av likvida medel om 27,8 MSEK och till 35 procent av
balanserade utvecklingsutgifter om 18 MSEK, en 6kning med

12 MSEK jamfort med 2016. Resterande tillgdngar bestar huvud-
sakligen av pagaende arbeten, kortfristiga fordringar och maski-
ner och inventarier. Balansrakningen per 31 december 2016 som
jamforelse omfattade 73,0 MSEK i tillgangar och bestod till

89 procent av likvida medel och kortfristiga placeringar om

57,8 MSEK. Forandringen ar foljaktligen huvudsakligen hanforlig
till anvdandandet av de likvida medlen for forskning och utveck-
ling.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under 2017
finansierats till storsta delen av eget kapital. Soliditeten var 76
procent vid bokslutet per 31 december 2017 jamfért med 82 pro-
cent december 2016. Skulderna bestod framst av 6vriga kortfris-
tiga skulder, upplupna kostnader och leverantérsskulder pa

9,6 MSEK per 31 december 2017, en marginell minskning med
1,0 MSEK jamfort med december 2016, och langfristigt av dvriga
langfristiga skulder om 2,9 MSEK, narmast oférandrat jamfort
med 31 december 2016. De kortfristiga utgjordes till 3,7 MSEK av
bidrag avseende projekt som ska redovisas under 2018.

Eget kapital

Det egna kapitalet forstarktes under aret genom en nyemission
pa 35,7 MSEK. Netto minskade det egna kapitalet fran

59,5 MSEK till 38,7 MSEK vid tidpunkten for bokslut per 31 de-
cember 2017.

Kassaflode

Heldr 2017

Bolagets kassaflode for perioden arsskifte 2016 till arsskifte
2017 uppgick till -30 MSEK. Kassaflode fran finansiering bidrog
med 23,2 MSEK vilken i sin helhet hdrstammade fran en nyemis-
sion. Utfallet paverkades av den l6pande verksamheten med
-53,5 MSEK och av en forsdljning av materiella anldggninstill-
gdngar om 0,4 MSEK.
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Investeringar

Bolaget bedriver huvudsakligen FoU-verksamhet och l6pande in-
vesteringar kostnadsfors direkt (inklusive kostnader for patent).
Detta gors da aktiveringstidpunkt for projekt utgar fran den tid-
punkt da projekten bedéms kunna kommersialiseras. Denna tid-
punkt har &nnu inte intrdtt och &r svar att bedéma.

Vare sig under 2017 eller under 2016 investerades det i nagra
materiella eller immateriella anlaggningstillgangar. Forsaljnings-
vdrdet av inventarier 2017 uppgick till 0,4 MSEK.

TSEK 2017 2016
Bruttoinvesteringar i immateriella

anldggningstillgangar o} o
Bruttoinvesteringar i materiella

anldggningstillgangar o} o
Totala bruttoinvesteringar o o

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Under det forsta kvartalet 2018 har inga investeringar gjorts i
vare sig materiella eller immateriella anlaggningstillgangar.

Lopande investeringar i FoU, vilka i nuléget framst dr koncentre-
rade till Fractalkine-projektet, kostnadsfors direkt och dessa
uppgick till cirka 5 444 TSEK under perioden 1 januari till 31 mars
2018.

Det kapitalbehov som uppstar genom den kontinuerliga FoU-
verksamheten, da Bolaget i dagsldget endast har en begrénsad
formaga till intdktsgenerering, avses att tackas genom forelig-
gande Erbjudande. De tillférda medlen berdknas kunna finan-
siera bolagets produktutveckling och verksamheten i 6vrigt i
6ver 12 manader under antagande om full teckning, oaktat even-
tuellt ianspraktagande av 6vertilldelningsutrymme. Ytterligare
medel skulle kunna komma att tillféras via eventuell utlicensie-
ring till lakemedelsbolag eller annat licensieringsavtal med part-
ner avseende nagot av Bolagets pagdende projekt. Dartill
tillkommer eventuell likvid som kommer Bolaget tillhanda via ut-
givna teckningsoptioner. Ytterligare investeringsbehov kan be-
hova avvakta finansiering innan de iscensatts.

Immateriella anldggningstillgangar

TSEK 2018-03-31
Balanserade utvecklingskostnader 18 000
Patent och liknande 0
Summa immateriella anldaggningstillgangar 18 000



Materiella anldggningstillgangar

TSEK 2018-03-31
Byggnader och mark o]
Maskiner och andra tekniska anldggningar 375
Inventarier, verktyg och installationer o]
Summa materiella anldggningstillgangar 375

Skattemdssiga underskott

Kancera AB:s nuvarande verksamhet forvantas initialt innebara
negativa resultat och skattemdssiga underskott. Det finns i
dagsldget inte tillrdckligt 6vertygande skal som talar for att skat-
temadssiga dverskott kommer att finnas i framtiden som kan for-
svara en aktivering av vdrdet av underskotten, och ingen
uppskjuten skattefordran har redovisats. Vid en forséljning av en
ldkemedelskandidat forvantas vinster kunna redovisas vilka for
ndrvarande bedéms kunna komma att skattemdssigt avraknas
mot tidigare drs skattemdassiga underskott. Detta skulle komma
att innebdara en lag skattebelastning for Bolaget nér ett projekt
sdljs. De skattemassiga faststéllda underskotten uppgar till

173 MSEK vid utgangen av 2017.

Tendenser och framtidsutsikter

Verksamheten genererar i dagslaget begransade intdkter. En
storre intdktsbas forutsatter utlicensiering av nagot projekt
med ingdende avtalade milestone-ersattningar, signing-fee och
licensavgifter pa framtida forsadljningsintékter.

Nivan pa investeringar dr beroende av de prioriteringar som gors
avseende aktuella behov av fortsatt forskning i egen regi. Darut-
6ver kan kompletteringar sasom fér maskinell utrustning komma
att foranleda visst kapitalbehov.

Det dar mojligt for Kancera AB att i stor utstrackning styra investe-
rings- och kostnadsnivan till aktuell kapitalsituation och kdnda
forutsattningar, varfor kapitalbehovet kan komma att variera
over tid. Dock &r den fasta kostnadsnivan redan anpassad till en
lagre niva och det dr ddrmed framst 6vriga kostnadsposter som
avses med ovanstaende.

Ovrig information

Utover vad som redogjorts i detta Prospekt kanner Kancera AB

inte till:

m Ndgra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan ha
en vésentlig inverkan pd Bolagets utsikter under innevarande
ar.

B Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat
satt politiska dtgarder som, direkt eller indirekt, kan komma
att paverka verksamheten i ndgon stérre utstrackning.

m Ndgra eventuella begrénsningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vdsentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

B Ndgra vésentliga fordandringar avseende Kancera AB finansi-
ella situation eller stéllning pa marknaden som har intraffat
efter den i detta Prospekt i sammandrag presenterade finan-
siella informationen for 31 december 2017.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder

Tabellen nedan aterger information och Bolagets eget kapital
och skuldsattning per den 31 mars 2018. Det egna kapitalet upp-
gick till 38 711 TSEK varav aktiekapitalet uppgick till 12 386
TSEK. Det finns inga rdntebédrande skulder, vare sig lang- eller
kortfristiga.

Det finns inga begransningar i anvdandningen av kapital som, di-
rekt eller indirekt, vdsentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

Rintebdrande skulder, TSEK 2018-03-31

Kortfristiga rantebdrande skulder
Mot borgen

Mot sédkerhet

Blancokrediter

Summa kortfristiga rantebarande skulder o

Langfristiga rantebdrande skulder
Mot borgen

Mot sdkerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga rantebdrande skulder o

Eget kapital, TSEK 2018-03-31

Eget kapital

Aktiekapital 12 386
Reservfond o
Overkursfond 140 422
Balanserat resultat inklusive arets resultat -114 097*
Summa eget kapital 38 711

* Per 2017-12-31
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Uttalande angaende rorelsekapital

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital (rorelse-
kapitalet fére genomforandet av Erbjudandet) inte ar tillrackligt
for att bedriva verksamheten den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Avsikten ar att Erbjudandet ska tacka kapitalbehovet for
mer dn de kommande 12 manaderna under antagande om full
teckning, oaktat eventuellt ianspraktagande av 6vertilldelnings-
utrymme. For att tdcka kapitalbehoven de ndrmaste 12 méana-
derna fran prospektdatum kravs att Erbjudandet tillfér forutom
20 MSEK for fas Il-studien dven 20 MSEK for rérelsekapital samt
for 6vriga projekt.

Per den 31 mars 2018 uppgick Bolagets likvida medel till cirka

18 MSEK. Med beaktande av l6pande kassaflode fran verksam-
heten och befintlig likviditet berdknas det befintliga rorelsekapi-
talet vid tidpunkten for Prospektet tdcka Bolagets rorelsekapital-
behov fram till och med juni manads utgang.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas, om Erbjudandet endast
tecknas till den garanterade delen, eller om garanter inte fullgor
sina ataganden skulle det kunna innebéra att Kancera blir
tvunget att fokusera tillgangligt kapital pa farre projekt eller
soka ytterligare finansiering tidigare an om drygt 12 manader.
Da kan ytterligare emission(er) komma att genomféras. Om en
emission inte visar sig majlig att genomfora langre fram, dgare
inte villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte
finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett sddant ldge beho-
ver ansoka om foretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Nettoskuldsattning, TSEK 2018-03-31

Likviditet

A. Kassa o
B. Likvida medel 17 908
C. Latt realiserbara vardepapper o
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 17 908
E. Kortfristiga rantebdrande fordringar o]
Kortfristiga Skulder

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut o]
G. Kortfristig del av langfristiga skulder o]
H. Andra kortfristiga skulder 10 660
1. Kortfristig skuldsattning (F)+(G)+(H) 10 660
J. Kortfristig nettoskuldséttning (I)+(E)-(D) -7 248

Langfristiga skulder

K. Langfristiga skulder till kreditinstitut
L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder

N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) o

0. Nettoskuldsattning (J)+(N) -7 248
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AKTIEN OCH AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Kancera AB (publ) &r ett avstamningsbolag och dess aktier &r re-
gistrerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av Eu-
roclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.
Aktiedgarna och eller innehavare av andra av Bolaget utgivna
védrdepapper erhdller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga
transaktioner med Bolagets vdrdepapper sker pa elektronisk védg
genom registrering i VPC-systemet genom behdoriga banker och
andra vdrdepappersforvaltare. Bolagets aktie handlas pa Nas-
daq OMX First North Premier med kortnamn KAN och ISIN-kod
SE0003622265. Unitrdtten (UR) erhaller ISIN-kod SE0011178185.
Betalda Tecknade Units (BTU) kommer att listas intill att emissio-
nen registreras och kommer att tilldelas ISIN-kod SE0011178193.
Teckningsoptionerna, TO3 erhaller ISIN-kod SE0011167386. En-
dast ett aktieslag finns. Sa snart emissionen registrerats vid Bo-
lagsverket ombokas BTU till aktier respektive teckningsoptioner
som kommer upptas till handel pad Nasdagq First North Premier
utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Bolagets aktiekapital uppgar till 12 386 282,67 SEK fore nyemis-
sionen som den beskrivs i detta prospekt, fordelat pa

148 635 392 aktier, envar med kvotvdrde om 1/12 SEK (cirka
0,083 SEK). Samtliga aktier &r av samma serie och har lika ratt
till Bolagets tillgangar och vinst.

Nedan tabell under Utspddning illustrerar foljande beskrivning.
Nyemissionen omfattar hogst 49 545 131 Units dédr varje Unit be-
star av en aktie och en vederlagsfri teckningsoption. Detta med-
for att aktiekapitalet 6kar med hogst 4 128 760,92 SEK till totalt
hogst 16 515 043,58 SEK. Aktierna emitteras till en kurs om

1,20 SEK styck. De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar

25 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter genom-

ford nyemission (forutsatt fullt tecknat erbjudande). Nyemissio-
nen tillfor Bolaget hogst cirka 59,5 MSEK fore avdrag for emis-
sionskostnader, som berdknas uppga till sammanlagt cirka

4,65 MSEK. Varje tva (2) teckningsoptioner TO3 som [6pert o m
22 november 2019 berdttigar att férvarva en (1) aktie i Kancera
AB for 1,95 SEK stycket mellan den 22 maj 2019 fram till och med
den 22 november 2019. Skulle teckningsoptionerna utnyttjas i
sin helhet kan 24 772 565 nya aktier komma att utges vilket
motsvarar en ytterligare 6kning av aktiekapitalet med

2 064 380,42 SEK. Darutdver kan ett overtilldelningsutrymme
upp till cirka 15 MSEK (12 500 ooo Units) komma att beslutas vid
eventuell 6verteckning av Erbjudandet, vilket om dven detta
skulle tecknas fullt skulle innebara en 6kning av aktiekapitalet
med 1041 666,67 SEK. | sin tur foljer teckningsoptioner, som om
de skulle utnyttjas fullt ut, skulle innebara ytterligare 6 250 ooo
aktier med en 6kning av aktiekapitalet om 520 833,33 SEK.

Emissionen &r garanterad till cirka 8o procent (48 MSEK) via ett
garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission. Lam-
nade garantier ersétts i sin helhet enligt garants 6nskemal an-
tingen kontant med som hogst 4,8 MSEK eller genom utgivande
av sammanlagt som hogst 4 800 ooo Units med samma villkor
som i foreliggande emission motsvarande en sammanlagd er-
sattning om som hogst 5,76 MSEK. Genom ersattningen till de
garanter som dnskar Units kan aktiekapitalet komma att 6ka
med som hdgst 400 0oo SEK inom ramen for ett fran férestaende
nyemission separat emissionsbeslut. Dértill kan de i Uniten inga-
ende teckningsoptionerna innebdra att aktiekapitalet vid fullt ut-
nyttjande kan komma att 6ka med som hégst 200 ooo SEK
genom utgivande av som hogst 2 400 000 nya aktier.

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | KANCERA AB (PUBL), MA) 2018



Aktiekapitalets utveckling

Registrerings- Aktiekapital Ackumulerat Fritt kapital Antal aktier Ackumulerat  Kvotvdrde Emissions-
datum aktiekapital antal aktier kurs (SEK)

Bolagets bildande 2010-04-28 50 000 50 000 o] 50 000 50 000 1,000
Split 2010-05-26 o 50 000 o] 1150 000 1200 000 0,042
Nyemission 2010-08-17 25 000 75 000 1975 000 600 000 1800 000 0,042 3,33
Apportemission 2010-08-17 75 000 150 000 5 925 000 1800 000 3 600 000 0,042 3,33
Sammanldggning 2010-11-03 o) 150 000 0 -3 596 400 3 600 41,667
Nyemission 2010-11-03 450 000 600 000 0 10 800 14 400 41,667
Split 2010-11-03 o] 600 000 o] 3 585 600 3 600 000 0,167
Nyemission 2010-11-03 46 667 646 667 2303 333 280 000 3 880 000 0,167
Split 2010-11-10 157 333 804 000 9282 667 944 000 4 824 000 0,167
Nyemission 2010-11-10 o) 804 000 0 4 824 000 9 648 000 0,083
Nyemission 2011-02-18 300 000 1104 000 24 900 000 3 600 000 13 248 000 0,083 7,00
Nyemission 2011-07-11 158 333 1262333 7 441 667 1900 000 15 148 000 0,083 4,00
Nyemission 2012-06-29 300 684 1563 017 7 998 194 3 608 208 18 756 208 0,083 2,30
Nyemission 2013-01-22 1125 955 2688973 8196 956 13 511 466 32267 674 0,083 0,69
Nyemission 2014-01-16 3688973 6377 946 18 444 864 44 267 674 76 535 348 0,083 0,50
Nyemission 2014-06-13 1800 285 8178 230,97 14 402 283 21603 424 98138772 0,083 0,75
Nyemission 2014-06-13 34 080 8212 310,97 1000 589 408 960 98 547 732 0,083 2,53
Nyemission 2015-06-29 410 615 8622 926,47 11907 850 4927 386 103 475 118 0,083 2,50
Nyemission 2015-06-29 37520 8660 446,97 1686 922 450 246 103 925 364 0,083 3,83
Nyemission 2016-06-30 2296 780 10957 226,63 66 606 610 27561356 131486 720 0,083 2,50
Nyemission 2017-05-03 1038698 11995 924,54 21397177 12 464 375 143 951 095 0,083 1,80
Nyemission 2017-05-03 57 025 12 052 949,29 1174 710 684 297 144 635 392 0,083 1,80
Nyemission 2017-05-31 166 667 12 219 615,95 5833333 2 000 000 146 635 392 0,083 3,00
Nyemission 2017-11-16 166 667 12 386 282,62 5833333 2 000 000 148 635 392 0,083 3,00
Summa 210 477 155
Agarstruktur Emissionsbeslut och bemyndigande

Kancera AB har cirka 7 300 aktiedgare. De tio storsta dgarna per
den 29 mars 2018 kompletterat med de for Bolaget senast kdnda
uppgifterna.

Agare Antal aktier och roster Andel kapital
Marianne Rapp 4158 000 2,80 %
Acturum Real Estate AB 4 000 000 2,69 %
CBNY-Charles Schwab 2228959 1,53 %
Hékan Mellstedt 1947 600 1,31%
Thomas Olin 1770275 1,19 %
Alarik Forvaltning AB 1712 674 1,15 %
Robert af Jochnick 1386 000 0,93 %
Erik Nerpin 921000 0,62 %
Clas Reuterskiold 866 250 0,58 %
Olov Lindberg 755 918 0,51 %
Ovriga 128 888 716 86,69 %

(varav Avanza Pension 16 055 304 10,80 %

Nordnet Pensionsforsikring AB 4 446 499 2,99 %

Alandsbanken AB, W8imy 3472774 2,34 %)
Summa 148 635 392 100,0 %

Beslut om att genomftra nyemission som det beskrivs i detta
prospekt fattades av styrelsen den 3 april 2018 och har godkants
av en extra bolagstimma den 20 april 2018.

Vid denna extra bolagsstimman beslutades vidare att bemyn-
diga styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier och teck-
ningsoptioner (i form av Units) vid ett eller flera tillféllen fore
kommande arsstdamma och att darvid kunna avvika fran aktie-
dgarnas foretradesratt. Bemyndigandet ska anvandas for att er-
ldgga arvode till Kanceras finansiella radgivare i Nyemissionen
som till en del utgar i form av units. Darutéver ska bemyndigan-
det kunna utnyttjas for kompletterande emission till foljd av till
exempel Overtilldelning, kat emissionsgarantibelopp och even-
tuella avrundningseffekter.

* Vid full teckning, fore Overtilldelning och utnyttjande av Teckningsoptioner
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Aktien och aktiekapitalets utveckling, forts

Utdelning

Samtliga aktier ger lika rétt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinst och de nyemitterade aktierna i férestaende nyemission
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att nyemis-
sionen har registrerats hos Bolagsverket.

| 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verk-
samhet, rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och for-
vantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméassiga
begransningar och andra vdsentliga faktorer. | svenska bolag
maste utdelningen foreslas av styrelsen och beslutas av bolags-
stamman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen.
Utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman fast-
stdlld avstamningsdag var registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear
Sweden AB:s forsorg, men kan ocksd avse annat dn kontant
utbetalning. Om aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdel-
ning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrinsas en-
dast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Det foreligger inte nagra restrik-
tioner eller sdrskilda forfaranden for utdelning for aktiedgare bo-
satta utanfor Sverige. Aktiedgare har rétt till andel av 6verskott
vid en eventuell likvidation i forhdllande till det antal aktier som
innehavaren ager.

Ingen utdelning har nagonsin ldmnats av Kancera AB. Ingen ut-
delning heller forutses lamnas for de ndrmaste aren sa lange Bo-
laget ar i en forskningsfas utan licensieringsavtal som genererar
aterkommande licensintdkter. Dock kan detta snabbt komma att
kunna tas under fornyat 6vervagande skulle Kancera AB exem-
pelvis komma 6verens om ett storre utlicensieringsavtal med be-
tydande signing-fee(s).

Utspddningseffekt vid full teckning

Teckningsoptioner for personal och konvertibler

Med stod av bemyndigande av extra stimman den 28 september
2017 har beslut fattats om emission av teckningsoptioner inne-
bdr att Kancera emitterar hogst 4 miljoner teckningsoptioner till
ett heldgt dotterbolag. Teckningsoptionerna ska ligga till grund
for utstadllande av hogst 3 miljoner personaloptioner till an-
stdllda och befattningshavare. Varje option ska berattiga till for-
vdrv av en aktie till en kurs motsvarande 130 procent av den
volymvégda bérskursen for Bolagets aktie pd Nasdaq First North
Premier under perioden 22 september — 5 oktober 2017 vilket
motsvarar cirka 3 SEK. Personaloptionerna forvantas tilldelas
personalen under férsta halvaret 2018. De tilldelas da veder-
lagsfritt och &r inte Gverlatbara. Personaloptionerna skall ha en
|6ptid om tre ar. Kancera behaller 1 miljon teckningsoptioner fér
tdckande av Bolagets skyldighet att erldgga sociala avgifter pa
vinst vid utnyttjande av personaloptionerna. Om samtliga 4 mil-
joner teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya aktier kom-
mer de nytecknade aktierna att utgora cirka 2,7 procent av
aktiekapitalet innan foreliggande Erbjudande.

Utspddning

Forutsatt fullteckning innebar Erbjudandet att antalet aktier
kommer att 6ka frdn 148 635 392 st till hogst 198 180 523 st,
vilket motsvarar en utspadning om 25 procent av aktiekapitalet
och 25 procent av rosterna i Bolaget for de aktiedgare som valjer
att inte delta. Under antagande om framtida fullt nyttjande av
det hogsta antal med foretrdde emitterade teckningsoptioner
motsvarar nyemissionen sammanlagt 40,3 procent av aktiekapi-
talet och 40,3 procent av rosterna i Bolaget for de aktiedgare
som inte véljer att delta i Erbjudandet (férutsatt fulltecknat Er-
bjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptioner, inklusive
eventuell dvertilldelning).

Antal aktier Aktiekapital Utspddning
Aktier fore Erbjudandet 148 635 392 12 386 283
Erbjudandet 49 545 131 4128 760,92 25,0%
Aktier efter Erbjudandet 198 180 523 16 515 043,58 25,0%
Max garantiarvode om kvittning 4 800 000 400 000 2,4%
Summa aktier efter eventuell kvittning 202 980 523 16 915 043,58 26,8%
Eventuell dvertilldelning 12 500 000 1041 666,67 5,8%
Summa aktier inklusive overtilldelning 215 480 523 17 956 710,25 31,0%
Eventuellt utnyttjande av samtliga TO3 33422 566 2 785 213,83 13,4%
Summa aktier emission, garanti, overtilldelning och TO3 248 903 089 20 741 924,08 40,3%
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Styrelse

Erik Nerpin, styrelseordférande,
fodd 1961.

Jur.kand. Uppsala Universitet. LL.M. i In-
ternational Banking Law vid Boston Uni-
versity. Erik Nerpin ar advokat och driver
egen verksamhet med Advokat-

firman Nerpin AB med fokus pa borsratt,
bolagsrétt och corporate governance.

Aktieinnehav: 921 000 aktier
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Hakan Mellstedt, fodd 1942.

Professor i onkologisk bioterapi vid Karo-
linska Institutet sedan 1999. Han &r
med.dr. frdn Karolinska Institutet i Stock-
holm. Hedersordférande i styrelsen.
Hakan Mellstedt innehar specialistkom-
petens i allmén internmedicin, hemato-
logi och allman onkologi. Han var
1999—2010 férestandare for Cancercent-
rum Karolinska, Karolinska Universitets-
sjukhuset.

Aktieinnehav: 1 949 o050 aktier

Charlotte Edenius (MD, PhD), fodd 1958

Har mer dn 20 drs erfarenhet fran le-
dande befattningar inom lakemedelsin-
dustrin, bland annat som Executive Vice
President, FoU pa Medivir, Senior Vice
President och forskningschef pa Orexo,
Vice President och forskningschef pa Bio-
lipox samt olika positioner inom AstraZe-
necas kliniska FoU-verksamhet.

Aktieinnehav: 17 960 aktier




Carl-Henrik Heldin, fodd 1952.

Han var 1986-2017 chef for Ludwig-insti-
tutet for Cancerforskning i Uppsala och ar
sedan 1992 professor i molekyldr cellbio-
logi vid Uppsala Universitet. Carl-Henrik
Heldin &r ordférande i styrelserna for
Nobelstiftelsen (sedan 2013), Science for
Life Laboratory (sedan 2015) och Euro-
pean Molecular Biology Organisation
(sedan 2016).

Aktieinnehav: 163 285 aktier

Thomas Olin, verkstallande direktor,
fodd 1958.

Fil.dr. i fysiologi och M.Sc. i biologi, kemi
och geovetenskap. Thomas Olin har 25
ars erfarenhet av saval vetenskapligt som
affdrsméassigt ledarskap fran bioteknik-
och lakemedelsforetag.

Aktieinnehav: 1 940 537 aktier.
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Ledande befattningshavare

Thomas Olin, verkstallande direkt6r Kan-

cera AB, se foregdende sida under sty-
relse.

Aktieinnehav: 1 940 537 aktier
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Martin Norin, Chief Operating Officer,
fodd 1959

Tekn.dr. i biokemi och M.Sc. i kemi Kung-

liga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Martin Norin har 20 ars erfarenhet av ar-
bete inom ladkemedelsforskning. Han sit-
ter dven i programradet for eSSENCE, ett
nationellt strategiskt forskningssamar-
bete inom e-science.

Aktieinnehav: 36 914 aktier.

£ ||
|||||IM"

"H I

Niclas Brynne, Chief Development
Officer, fodd 1961.

Dr. i Med. Vetenskap, klinisk farmakologi
och M.Sc. i biokemi. Niclas Brynne har
mer &dn 25 ars erfarenhet av preklinisk
och klinisk lakemedelsutveckling i le-
dande befattningar.

Aktieinnehav: o aktier




Johan Schultz, Projektdirektor Preklinik,
fodd 1960

Fil. kand. i kemi, Uppsala Universitet och
Fil. dr. i fysikalisk kemi, Stockholms Uni-
versitet. Johan Schultz bedrev mangarig
akademisk forskning inom strukturbiologi
pd EMBL (European Molecular Biology
Laboratory) i Heidelberg och pad FMP
(Forschungsinstitut fiir Molekulare Phar-
makologie) i Berlin.

Aktieinnehav: 120 762 aktier

Joachim Forsgren, Chief Medical Officer,
fodd 1954.

Joachim Forsgren dr ldkare och Dr. i Med.
Vetenskap, mikrobiologi. Han har mer @n
18 ars erfarenhet av klinisk utveckling
fran ledande befattningar inom AstraZe-
neca ddr han har ansvarat for klinisk ut-
veckling och patientsdkerhetsfragor.

Aktieinnehav: o aktier
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Revisorer

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99
Stockholm, med Bjérn Ohlsson, auktori-
serad revisor medlem i FAR som huvud-
ansvarig.

Mandatperiod

Bolagets styrelseledaméter valdes av ars-
stamman som holls den 30 maj 2017.
Uppdraget for samtliga styrelseledamoter
géller intill ndsta drsstimma, som &r pla-
nerad att dga rum i maj 2018. En styrelse-
ledamot dger rétt att nar som helst
frdntrdda uppdraget. Bolagets revisor val-
des dven av arsstimman for ytterligare

en period. Bolagets VD ar tillsvidarean-
stdlld och mellan Bolaget och VD galler
en 6msesidig uppsagningstid om 12 ma-
nader.

Loner, ersdttningar och
revisionsarvoden

Arsstimman 2017 beslutade att ersétt-
ning till styrelsen fortsatt skall utga med
450 000 SEK, varav till styrelsens ordfo-
rande 150 000 SEK och till 6vriga externa
ledaméter vardera 100 ooo SEK, férutom
Thomas Olin, som inte uppbar nagot sty-
relsearvode.

Till VD utgar ersattning i form av grund-
l6n, bonus, dvriga formaner, sjukvards-
och livforsakringar samt pension. Till &v-
riga ledande befattningshavare utgar
grundlon och pension.

VD é&r anstalld inom ramen for ett anstall-
ningsavtal med en 6msesidig uppsag-
ningstid om tolv manader. Avtalad
ersdttning till VD uppgar till 125 TSEK per
manad. Under 2017 utgick ingen bonus
till vVD.

Under rakenskapsaret 2017 utgick loner
och andra erséttningar till styrelse och VD
om sammanlagt 1 629 TSEK. Pensions-
kostnader for styrelse och VD uppgick
under samma period till sammanlagt 342
TSEK. Under rakenskapsaret 2016 utgick
l6ner och andra ersattningar till styrelse
och VD om sammanlagt 1 429 TSEK. Pen-
sionskostnader for styrelse och VD upp-
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gick under samma period till sammanlagt
961 TSEK. Nagot avtal med VD om av-
gdngsvederlag utover den stipulerade
uppsdgningstiden finns ej.

Det finns inga andra avtal med medlem-
mar av styrelsen, ledande befattningsha-
vare eller medlemmar av kontrollorgan
om ataganden fran Bolagets sida vad gél-
ler pensioner eller férmaner efter det att
uppdraget avslutats. Inga upplupna be-
lopp finns eller avsattningar har gjorts for
pensioner eller andra férmaner efter av-
tradande av tjanst.

Under rakenskapsaret 2017 utgick ersatt-
ning till Bolagets revisorer om 324 TSEK,
varav 270 TSEK avsdg revisionsarvode.
Under 2016 var den ersdttningen 513
TSEK, varav 295 TSEK berdrde revision.
Ersdttning till revisorer utgar enligt rak-
ning.

Ovrig information kring
styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamdter dr valda fram
till arsstamman 2018. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har
ndgra familje- eller andra nérstdenderela-
tioner till ndgon styrelseledamot eller le-
dande befattningshavare. Savitt Bolaget
kanner till har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagot intresse
som star i strid med Bolagets intressen.
Det har inte férekommit nagra sarskilda
overenskommelser med storre aktied-
gare, kunder, leverantorer eller andra par-
ter, enligt vilka ndgra ledande
befattningshavare eller styrelseledaméter
tillsatts. Det finns heller inga 6verens-
kommelser eller begransningar i ledande
befattningshavares eller styrelseledamo-
ters rdtt att avyttra sina innehav av vdrde-
papper i emittenten under en viss tid.

Ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare har, utéver vad som fram-
gdr nedan, varit inblandad i konkurs,
likvidation, konkursforvaltning eller i be-
drdgerirelaterad rattslig process de se-
naste fem dren. Det har under de fem
senaste dren inte funnits nagra anklagel-
ser och/eller sanktioner frdn myndighet

eller organisation som foretrader viss yr-
kesgrupp och som ér offentligrattsligt re-
glerad mot nagon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att ingd som
medlem i ett foretags forvaltnings-, led-
nings-, eller kontrollorgan eller att ha le-
dande eller 6vergripande funktioner hos
emittent.

Ingen av ovan namnda ledande befatt-
ningshavare eller styrelseledamoter har
av myndighet eller domstol forhindrats
att handla som medlem av nagon emit-
tents styrelse eller ledningsgrupp under
de senaste fem aren. Samtliga styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets kontor med adress
Karolinska Institutet Science Park, Ban-
vaktsvdgen 22, 171 48 Solna.
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Styrelsens och ledande befattningshavarares pagaende och avlutade uppdrag

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som fanns registrerade i Bolagsverkets naringslivsregister 2018-03-14 kompletterat med

de for Bolaget senast kdnda uppgifterna och avser pdgaende samt avslutade uppdrag de senaste fem aren.

Styrelse
Erik Nerpin
Foretag Funktion From tom
Diamyd Medical AB Styrelseordférande 2015-03-02
FACTUM Electronics AB Styrelseordférande 2011-08-30 2013-09-12
Zinkgruvan Mining AB Styrelseledamot 2013-05-30 2014-06-26
Cassandra Oil AB Styrelseordférande 2011-07-19 2015-08-06
Aqgeri AB Styrelseledamot 2012-06-02 2015-09-30 Konkurs inledd 2017-06-12
AB Igrene (publ) Styrelseledamot 2012-04-18 2015-02-16
North Atlantic Natural Resources AB Styrelseledamot 2013-04-20
EffNet AB Styrelseledamot 2013-12-20
Wkit Security AB Styrelseledamot 2016-06-12 2015-09-22
LensWay Group AB Styrelseledamot 2010-04-01 2014-10-03
Kilpatrick Townsend & Stockton Advokat AB Styrelseledamot 2012-05-23 2014-04-25
Lensco AB Styrelseledamot 2010-04-01 2014-09-08
EyeWay AB Styrelseledamot 2010-04-01 2014-09-29 Uppldst genom fusion 2015-06-10
Lundin Mining AB Styrelseledamot 2011-08-08 2014-07-16
Otirol Art AB Styrelseledamot 2010-06-07 2016-08-25 Likvidation beslutad 2016-08-15
Lunding Mining Holding AB Styrelseledamot 2011-07-30 2014-07-16
Lenshold AB Styrelseledamot 2010-04-01 2014-09-20 Upplést genom fusion 2015-11-18
European Resolution Capital i Sverige AB Styrelseledamot 2010-01-18 2014-12-17 Likvidation beslutad 2016-09-26
Kancera AB Styrelseordférande 2010-11-03
Stendorren Fastigheter AB Styrelseledamot 2010-12-14 2014-11-20
Blasieholmen Investment Group AB Styrelseledamot 2012-02-29
Cassandra Oil AB Styrelseledamot 2011-11-25 2015-09-22
Rentunder Holding AB Styrelseledamot 2012-02-28 2013-04-10
Cassandra Oil Processing AB Styrelseledamot 2012-03-06 2015-09-22
SaltX Technology Holding AB Styrelseordférande 2013-08-02 2016-04-26
Claviser Holding AB Styrelseledamot 2013-05-10 2013-12-16
FFT Consumer AB Styrelseledamot 2014-02-19 2014-11-20 Uppldst genom fusion 2014-11-20
City Capital Partners AB Styrelseledamot 2013-10-14 2014-07-25
Winzent Technologies AB Styrelseledamot 2013-09-09 2015-01-12
Karessa Pharma Holding AB (publ) Styrelseledamot 2015-12-17 2016-06-29

Styrelseordférande 2014-08-12 2015-12-17
MyFC Holding AB (publ) Styrelseledamot 2013-10-15 2014-05-16
Matse Holding AB (publ) Styrelseledamot 2013-10-02 2014-04-16
Nicoccino AB Styrelseledamot 2014-01-14 2016-01-04
Frisq Holding AB (publ) Styrelseledamot 2014-04-02 2015-11-24
Karessa Pharma AB Styrelseledamot 2014-03-18 2016-08-26 Uppldst genom fusion 2016-08-26
Klaria Pharma Holding AB (Publ) Styrelseledamot 2015-12-10 2016-07-15

Styrelseordférande 2015-06-17 2015-12-10

Styrelseledamot 2014-04-04 2015-06-17

Naihsadrak AB Styrelseledamot 2014-04-04
Pila Pharma AB Styrelseordférande 2017-02-21
Karessa Pharma AB Styrelseledamot 2014-03-28 2016-11-17
Advokatfirman Nerpin AB Styrelseledamot 2014-06-17
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB Styrelseledamot 2014-10-10 2017-01-19
Blasieholmen Investment Group Equity AB Styrelseordférande 2015-02-25
Blasieholmen Investment Group Seed AB (publ) Styrelseordférande 2015-02-20
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Erik Nerpin, forts

Foretag Funktion From tom
A Group of Retail Assests Sweden AB Styrelseordférande 2015-03-06 2015-05-22
Klaria AB Styrelseledamot 2015-04-28 2016-12-13
ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) Styrelseledamot 2015-09-30 2016-12-14
Frill Holding AB (publ) Styrelseledamot 2015-09-30 2016-09-27
Aligera AB Styrelseledamot 2015-09-30 2016-12-08
Svenska Aerogel Holding AB (publ) Styrelseledamot 2015-09-30 2016-10-28
Kancera Forvaltning AB Styrelseledamot 2016-07-19
NORD Nordic Retail & Distribution
Holding AB (publ) Styrelseledamot 2016-10-10 2017-08-11
Hitech & Development Wireless
Sweden Holding AB (publ) Styrelseledamot 2016-10-13 2017-07-14
Olecram AB Styrelseledamot 2016-10-10
Amezneb AB Styrelseledamot 2016-10-10
Orimesac AB Styrelseledamot 2016-10-10
GoldBlye AB (publ) Styrelseledamot 2016-10-26 2017-11-08
Axxonen Holding AB (publ) Styrelseledamot 2016-10-26 2017-06-22
CasinoWilds Holding AB (publ) Styrelseledamot 2016-10-26 2017-02-10
Effnetplattformen AB Styrelseledamot 2016-12-19
Ittot AB Styrelseledamot 2016-04-20
Opserc AB Styrelseledamot 2017-04-05
Oigres AB Styrelseledamot 2017-04-20
Sallisac AB Styrelseledamot 2017-04-21
Enadiz AB Styrelseledamot 2017-04-07
Hakan Mellstedt
Foretag Funktion From tom
Hakan Mellstedt Medical AB Styrelsesuppleant 1993-03-01 2016-02-29
Kancera AB Styrelseledamot 2010-08-17
Mellstedt Consulting AB Styrelseledamot 2198-06-05
Firma Mellstedt Medical Innehavare 2011-02-15
Charlotte Edenius
Foretag Funktion From tom
Immunicum AB Styrelseledamot 2016-11-02
Karolinska Development AB Styrelseledamot 2012-06-13 2015-07-06
Kancera AB Styrelseledamot 2016-06-20
Allmora Life Science AB Styrelseledamot 2010-09-13

Verkstéllande direktor 2010-09-13
Aptahem AB Styrelseledamot 2016-06-21 2017-06-16
Gesynta Pharma AB Styrelseledamot 2017-03-27
Synact Pharma AB Styrelseledamot 2016-04-12
Bostadsrattsforeningen Séders Tak 2 Styrelseledamot 2015-07-29
Carl-Henrik Heldin
Foretag Funktion From tom
Kancera AB Styrelseledamot 2012-06-05
Nobel Group Interests AB Styrelseordforande 2013-07-19
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Ledande befattningshavare

Thomas Olin
Foretag Funktion From tom
iNovacia AB Styrelseordférande 2010-09-06 2014-10-23
Verkstédllande direktor 2010-09-06 2014-10-23
Kancera AB Styrelseledamot 2010-05-26
Verkstéllande direktor 2010-05-26
SaltX Technology Holding AB Styrelseledamot 2015-12-29 2016-04-26
Klaria Pharma Holding AB (publ) Styrelseledamot 2015-06-17 2017-04-27
Kancera Forvaltning AB Styrelseordférande 2016-07-19
Verkstéllande direktor 2016-07-19
Blasieholmen Investment Group Seed AB Styrelseledamot 2016-10-27
Martin Norin
Foretag Funktion From tom
iNovacia AB Styrelseledamot 2016-06-28 2014-10-23 Konkurs avslutad 2014-10-23
Kancera Forvaltning AB Styrelsesuppleant 2016-07-19
Niclas Brynne
Foretag Funktion From tom
NLB Life Science AB Styrelseledamot 2013-12-19
Verkstédllande direktor 2013-12-19
Bostadsréttsforeningen Appeltriadet Styrelsesuppleant 2010-07-27
Johan Schultz
Foretag Funktion From tom
iNovacia AB Styrelseledamot 2010-02-02 2011-06-01 Konkurs avslutad 2014-10-23
Joakim Forsgren
Foretag Funktion From tom
Bostadsrattsforeningen Planeten Nr. 5 Styrelseledamot 2015-10-09
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Aktiedgaravtal

Det existerar, savitt styrelsen kénner till, inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan blivande aktiedgare i Bolaget i syfte
att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Agarkoncentration och eventuellt missbruk

Cirka 3,0 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget kommer att
kontrolleras av ledande befattningshavare och vissa av styrel-
sens ledamoter efter fulltecknad nyemission som den beskrivs i
detta Prospekt. Aven om dessa aktiedgare inte dr avtalsméassigt
bundna att agera gemensamt har de, var for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utéva ett vésentligt inflytande pa drenden
dédr aktiedgare har rostratt. Denna koncentration av foretags-
kontrollen kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra in-
tressen dn huvudaktiedgarna. | 6vrigt kanner inte Bolaget till
nagra dgargrupperingar som skulle kunna tankas utéva vasent-
ligt inflytande genom inbdrdes avtal.

Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella miss-
bruk av sin kontroll 6ver ett bolag. I tilldgg finns regler pa Bola-
gets marknadsplats Nasdagq First North Premier, bland annat om
informations- givning, samt Finansinspektionens insynsregister i
syfte att forsakra om dppenhet betrdffande personer med kont-
roll 6ver eller insyn i bérsbolagen.

Forsdkringsskydd

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar
tillfredsstdllande med avseende pd verksamhetens art och om-
fattning.

Anstillningsavtal

Sedvanliga anstallningsavtal foreligger i koncernen. Samtliga an-
stallningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbetsrattslig lagstift-
ning. Avtalen dr individuella avseende 16n, semester, rétt till
overtidsersattning och eventuella férmaner. Samtliga avtal regle-
rar sekretess och ratt till arbetstagares uppfinningar.

Beroende av tillstand och myndighetskontakter

Nodvandiga tillstand som foretaget har for att bedriva verksam-
heten inkluderar hantering av brandfarlig vara samt hantering av
teknisk sprit. Nar lakemedelskandidat nar fram till forestaende
kliniska prévningar dr sddan start beroende av vederbdrliga till-
stand.

Transaktioner med nirstaende

Under 2017 och 2016 har Kancera AB erlagt ersattning till Mell-
stedt Consulting AB for tjanster omfattande vetenskaplig radgiv-

ning och vetenskaplig marknadsféring med ett belopp om

480 TSEK respektive 186 TSEK samt till Allmora Life Science AB
227 TSEK respektive 165 TSEK. Hakan Mellstedt, styrelseledamot
i Kancera AB ar VD for och dgare till F:a Mellstedt Medical. Char-
lotte Edenius, styrelseledamot i Kancera AB, dr VD och dgare till
Allmora Life Science AB. Under dren 2017 och 2016 har Kancera
erlagt ersattning dven till Advokatfirman Nerpin AB for tjdnster i
samband med emissioner samt optionsprogram med belopp om
14 TSEK respektive o TSEK. Erik Nerpin &r styrelseordférande i
Kancera samt grundare och partner i Advokatfirman Nerpin AB.
Ersdttningarna bedéms ha gjorts pa marknadsamaéssiga villkor.
Inga andra ersattningar har utgatt till ndrstaende utover styrelse-
arvode samt utldgg for kostnader.

Védsentliga avtal

Fractalkine

Kancera AB har haft ett avtal med Acturum Life Science AB i syfte
att utvdrdera och vidareutveckla fractalkinehdmmaren KAND567
(fd AZD8797). Avtalet gav Kancera AB rétt att utvardera
KANDs567 (fd AZD8797) i prekliniska studier och innebar dven en
ratt att forvdrva projektet. Avtalet innebar inga utgifter for Kan-
cera AB utdver investering i patentportféljen samt i den veten-
skapliga utvarderingen.

Kancera AB beslutade darefter under 2017 att utnyttja ratten att
forvdrva projektet varvid ersattning erlaggs i form av sex miljoner
nyemitterade aktier férdelat pa tre steg. Malen som maste upp-
nas for betalning enligt varje delsteg &r pa férhand definierade
och motsvaras av en framgangsrik vidareutveckling av projektet.
Kancera AB har hittills betalat for tva delsteg. Betalnings- model-
len innebdr att parterna delar pa riskerna i produktutvecklingen
fram till dess att den forsta studien har genomforts i manniska.
Kancera AB avser dven att forstarka skyddet for fractalkinehdam-
maren genom ansoékan om registrering som sarldkemedel ("Orp-
han drug designation”) med malet att sdkerstélla minst 10 ars
marknadsexklusivitet i Europa och 7 ar i USA.

Hyresavtal

Hyresavtalet for laboratoriet inom Karolinska Science Park
med Humlegarden Fastigheter ar vasentligt for verksamheten.
Kancera AB har den 1 april 2018 férlangt avtalet med tre ar.

Handelsplatsavtal

Kancera dr sedan 28 oktober 2016 noterad pd Nasdag First North
Premier och har ett tillsvidarekontrakt for handelsplatsen med
6 mdnaders 6msesidig uppsagning.

Certified Adviser

FNCA AB &r avtalad Certified Adviser for Bolaget pa Nasdag OMX
First North Premier.

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | KANCERA AB (PUBL), MA) 2018

65



66

Legala ragor och évrig information, forts

Garantikonsortium

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission har i
mars 2018 forbundit sig att teckna upp till ca 48 MSEK av emis-
sionen for det fall att emissionen inte tecknas fullt ut av tecknare
med och/eller utan féretrdde. Detta motsvarar cirka 8o procent
av det totala emissionsbeloppet om cirka 59,5 MSEK. Ldmnade
garantier motsvarar inte ndgra pro rata andelar och deltagandet
frdn samtliga garanter dr endast reglerat genom bindande skrift-
liga avtal. Inga medel &r pantsatta eller sparrade for detta anda-
mal. Limnade garantier, inklusive syndikeringskostnader, ersétts

i sin helhet genom utgivande av sammanlagt 2 147 600 units
med samma villkor som i foreliggande emission motsvarande en
sammanlagd ersattning om 5,3 MSEK. Garanternas atagande be-
gransas till deras relativa andel av det totalt garan- terade belop-
pet. Adress till samordnare av garantikonsortiet dr:

G&W Fondkommission, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm,
info@gwkapital.se. Garanti- och teckningsataganden ingicks
under april 2018 och avtalstexter och andra dokument med an-
knytning till garantier och teckningsforbindelser halls tillgangliga
pa samordnarens kontor under vanlig kontorstid.

Garant Adress Summa (SEK)
Formue Nord A/S Nytorv 11, 4th floor, 9ooo Aalborg, Danmark 5 500 000
LMK Venture Partners AB Box 2025, 220 02 Lund 5 500 000
Gerhard Dal Vilundav. 17, 194 34 Upplands Vasby 2 500 000
Fredrik Lundgren Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm 2 500 000
LUSAM Invest AB c/o F Lundgren, Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm 2 500 000
Selequity Partners AB Varingav. 7, 236 61 Hollviken 2 000 000
Arne Grundstrom Industrig. 2A, 112 46 Stockholm 2 000 000
Wilhelm Risberg Narvav. 33, 114 60 Stockholm 1800 000
Myacom Investment AB Torstenssonsg. 3, 114 59 Stockholm 1500 000
Capensor Capital AB Box 7106, 103 87 Stockholm 1500 000
Dividend Sweden AB Kungsg. 24, 111 35 Stockholm 1500 000
Bertil Lindkvist Lilieholmstorget 12, 117 61 Stockholm 1250 000
Rune Loderup Doktorsv. 8, 132 46 Saltsjo Boo 1250 000
Goran Kéllebo Karlav. 77, 114 49 Stockholm 1000 000
Kristian Kierkegaard Grevg. 8, 114 53 Stockholm 1000 000
Maria Zandi Méster Samuelsg. 34, 111 57 Stockholm 1000 000
Tedde Jeansso Agnev. 23, 182 64 Djursholm 1000 000
Pegroco Invest AB Stora Nyg. 31, 411 08 Goteborg 900 000
Accrelium AB Stora Nyg. 31, 411 08 Goteborg 900 000
Goran Ofsén Wiboms Védg 8, 171 60, Solna 800 000
Johan Stromqyvist Runebergsg. 12, 114 29 Stockholm 750 000
Bearpeak AB Bjérnen Ornen 52, 837 97 Are 750 000
Jan Blomquist Oringeb. 4, 135 49 Tyresd 750 000
Anders Nyberg Burev. 6 A, 182 63 Djursholm 750 000
Carl Olof By Vikingav. 19, 133 33 Saltsjobaden 750 000
Jakob Tidholm Stureg. 5A, 2 tr 6g, 114 26 Stockholm 625 000
Ehsan Ashrafi Grangdrdev. 8, 167 75 Bromma 600 000
Rasunda Forvaltning AB Skogsbacken 20, 4tr, 172 41 Sundbyberg 500 000
Stefan Olofsson Vdstmannag. 31, 113 25 Stockholm 75 000
Viktor Hemgren Skaneg. 55, 116 37 Stockholm 200 000
Lars-Johan Waclaw Jupiterv. 1A, 181 63 Lidingo 300 000
Mattias Svensson Tenorv. 16, 187 33 Taby 400 000
Mans Berlin Sigurdsv. 38, 167 73 Bromma 200 000
Svante Larsson Sérfors 625, 905 88 Umead 100 000
Niclas Corneliusson Kungstensg. 53, 113 59 Stockholm 450 000
Wictor Billstrom Bjorkg. 3 D, 753 28 Uppsala 400 000
Niclas Lowgren Sjostigen 1, 182 78 Stocksund 200 000
Példata AB Turning Torso 343, 211 15 Malmo 40 000
Alfanet Innovation AB Box 2224, 103 15 Stockholm 50 000
StormTop AB Modes Vg 16, 148 33, Osmo 50 000
Henrik Lewander Lindesbergsg. 8, 582 53, Linkdping 250 000
MIHAB AB Box 14, 822 21 Alfta 250 000
Lars Carnestedt Vesslev. 16, 167 66, Bromma 350 000
Féreningen Svensk-Finlands Vanner Vesslev. 16, 167 66 Bromma 180 000
Cadof AB Vesslev. 16, 167 66 Bromma 100 000
Henrik Amilon Vdsterhagag. 11, 216 19 Malmo 280 000
Mikael Rozenkrantz Kungsbryggan 1, 179 95 Svartsjo 125 000
Jan Pettersson Hasselby Strandvdg 50, 165 65 Hasselby 125 000
Rolf Borjesson Bellmansg. 6 B, 3tr, 118 20 Stockholm 500 000
Summa 48 000 000
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Inga 6vriga affarskritiska avtal finns i dagslaget som antas kunna
paverka Bolagets framtida mdjligheter negativt i vdsentlig ut-
strackning.

Réttsliga forfaranden

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga férfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda eller sddana som
Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pd Bolagets eller koncernens finansiella stéllning eller
lonsamhet.

Miljo och tillstand

Kancera AB har samtliga for nuvarande verksamhet erforderliga
tillstand. Bolaget féljer de regler och foreskrifter som ar utsta-
kade att efterféljas av bolag som &r verksamma inom motsva-
rande omraden. Dessa utgor i dagsldget inga begransningar i
anvdndningen av de materiella anldaggningstillgangarna.

Dokument tillgangliga for granskning

Kopior av foljande dokument kan under hela prospektets giltig-

hetstid granskas pa Bolagets kontor pa ordinarie kontorstid

under vardagar:

B Bolagsordning och stiftelseurkund for Kancera AB (publ);

B Rapporter och andra handlingar som hdnvisas till i
dokumentet;

B Reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och
2016;

B Detta prospekt.

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta prospekt
samt dvrig offentliggjord information finns att tillga i elektronisk
form pa Bolagets hemsida www.kancera.com.

Dokument som inforlivas genom hdnvisning

Kancera AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaren 2017 och
2016 utgor en del av prospektet och ska ldsas som en del dadrav.
Dessa finansiella rapporter aterfinns i Kancera AB:s arsredovis-
ning for rakenskapsaret 2017 och 2016 dér hdnvisningar gors en-
ligt nedan. Dessa finns att tillga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida www.kancera.com. De delar av den finansiella informa-
tionen som inte inforlivats genom hanvisning dr antingen inte re-
levanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i
Prospektet:

m Arsredovisningen 2017: frvaltningsberittelse (sid 14-21),
resultatrakning (sid 22), balansrékning (sid 23), Kassaflodes-
analys (sid 24), noter (sid 30-44) och revisionsberattelse
(sid 46).

m Arsredovisningen 2016: frvaltningsberittelse (sid 5-9),
resultatrakning (sid 17), balansrakning (sid 18), Kassaflodes-
analys (sid 19), noter (sid 21-32) och revisionsberéttelse
(sid 33).

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument har
dtergivits exakt och savitt Bolaget kan kdnna till och forsédkra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvi-
sande.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdk-
ningar hdamtade fran branschrapporter och studier, marknadsun-
dersokningar, offentligt tillganglig information samt kommer-
siella publikationer och vetenskapliga tidskrifter. Viss informa-
tion om marknadsandelar och andra uttalanden i prospektet av-
seende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs
samt Bolagets stéllning i forhallande till dess konkurrenter &r
inte baserad pa officiell statistik eller information fran oberoende
tredje part. Sadan information och sddana uttalanden aterspeg-
lar snarare Bolagets uppskattningar med utgdngspunkt fran in-
formation som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer
och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget &r verksamt
samt information som har publicerats av konkurrenter. Bolaget
anser att sddan information &r anvandbar for investerares forsta-
else for den bransch i vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets
stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till
de fakta och antaganden som ligger bakom informationen som
hamtats fran offentligt tillgdngliga killor. Bolaget har heller inte
gjort nagra oberoende verifieringar av den information om mark-
naden som har tillhandahallits fran tredje part, branschen eller
allminna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att
dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats av
nagon oberoende killa och Bolaget kan inte garantera deras rik-
tighet.

Bolagsstamma

Bolagsstimman &r Bolagets hogsta beslutande organ. Ars-
stdmma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgang. Pa drsstimman faststalls balans- och resultatrakningar,
beslutas om disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om
ansvarsfrihet, véljs styrelse och i forekommande fall revisorer
och faststalls deras respektive arvoden samt behandlas andra
lagstadgade drenden. Kancera AB offentliggor tid och plats for
arsstamman sa snart styrelsen fattat beslut darom. Aktiedgare
som dr inford i eget namn i den forda aktieboken pa avstam-
ningsdagen och som har anmalt deltagande i tid har ratt att delta
i bolagsstamma och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till ars-
stdmma och extra bolagsstimma ska ske genom kungorelse i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida. Medde-
lande om att kallelse utfardas ska dessutom annonseras i
Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstamma eller extra bolags-
stamma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
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behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére
stamman. Kallelse till extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fére stimman.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om bo-
lagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsordning for
sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstdllande direktdren, vilken behandlar dennes
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt in-
struktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen
ses dver arligen. Styrelsen har provat fragan huruvida sarskilda
kommittéer avseende revision och ersittningsfragor bor inréttas.
Mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfatt-
ning har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor ar av
sdadan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i
sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet. Bolagsstyrnings-
kodens tilldampning har utvidgats till att gdlla alla bolag vars ak-
tier &r upptagna till handel pd en reglerad marknad i Sverige.
Nasdaq First North Premier utgor inte en reglerad marknad och
Bolaget har darfor inte krav pa sig att félja Koden. Bolaget féljer
dock kontinuerligt utvecklingen pd omradet och avser att folja de
delar av Koden som kan anses relevanta.

Eventuella intressekonflikter

Flera av styrelsens ledaméter har direkt eller indirekt dgarintres-
sen i Bolaget. Se avsnitten Aktien och aktiekapitalets utveckling
pa sidan 52 samt Styrelse, ledande befattningshavare och reviso-
rer pa sidan 56. Enligt styrelsens bedémning foranleder varken
namnda dgarintressen eller de avtal som redogors for under av-
snittet Transaktioner med narstaende nagon intressekonflikt.
Inte heller i 6vrigt foreligger nagra intressekonflikter inom for-
valtnings-, lednings- eller kontrollorgan eller hos andra ledande
befattningshavare. Det har inte heller férekommit nagra avtals-
forhéllanden eller andra sérskilda 6verenskommelser mellan Bo-
laget och storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i Bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan
ledande befattning.

G&W &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudan-
det och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt.
Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.
G&W, liksom Aktieinvest erhaller en pa férhand avtalad ersatt-
ning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Darutdver
har forutndmnda inga ekonomiska eller andra intressen i Erbju-
dandet.
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Ovrig information

Enligt §2 i Bolagets bolagsordning &r féremalet for Bolagets verk-
samhet att sjalvt bedriva forskning och utveckling inom det medi-
cinska omradet, marknadsféra och forsilja medicinska tjanster
dvensom idka annan darmed forenlig verksamhet.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6ver-
skott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga inskrankningar att fritt Gverlata aktier eller andra vardepap-
per upptagna till handel finns. Vardepappren &r inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
l6sningsplikt. Inga offentliga uppkopserbjudanden har forekom-
mit under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Kancera AB (publ). Bo-
laget med nuvarande firma registrerades hos Bolagsverket (da-
varande PRV) under 2010 och verksamheten har bedrivits sedan
dess. Kancera bestar av tva bolag som formar en koncern, mo-
derbolaget Kancera AB (publ) i vilket all produktutveckling sker
samt det heldgda dotterbolaget Kancera Forvaltnings AB i vilket
teckningsoptioner ar placerade. Bolagets styrelse har sitt sate i
Stockholms kommun, Stockholms lén och dess organisations-
nummer dr 556806-8851. Bolaget ar ett aktiebolag och associa-
tionsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga
vdrdepapper utgivna av Bolaget har upprattats enligt aktiebolag-
slagen. Bolaget dr anslutet till Euroclear Sweden AB. Bolagets
samtliga vardepapper dar denominerade i svenska kronor. Bola-
gets aktie handlas pa Nasdagq First North Premier med kortnamn
KAN och ISIN-kod dr SE0003622265.

Kommande rapporttillfdllen

H Deldrsrapport januari-mars 2018: 28 maj 2018 (senarelagd)
m Arsstimma: 30 maj 2018
M Deldrsrapport januari-juni 2018: 24 augusti 2018
H Delarsrapport

januari-september 2018: 23 november 2018
B Bokslutskommuniké

januari-december 2018: 22 februari 2019

Bolagets adress och kontaktuppgifter:

Kancera AB (publ)

Karolinska Institutet Science Park
Banvaktsvdgen 22

SE-171 48 Solna

Tel: 08-50 12 60 80



SKATTEFRAGOR

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser
som kan uppkomma for investerare som deltar i Erbjudandet.
Sammanfattningen &dr baserad pa géllande lagstiftning och &r en-
dast avsedd som allman information. Sammanfattningen galler
endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och
svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte

M vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller kommandit-
bolag, eller som innehas som lagertillgangar i naringsverk-
samhet;

B de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag
som &r eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier
som har forvdrvats med stod av sa kallade kvalificerade ande-
lar i famansforetag; eller

B aktier eller andra deldgarratter som forvarvats via ett sa
kallat investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som
omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, ex-
empelvis investmentféretag och forsakringsforetag. Beskatt-
ningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella
situation. Varje investerare bor darfor radfraga en skatteradgi-
vare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och

effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna och teckningsoptionerna av serie TO3 i
Bolaget ska handlas pa First North Premier. First North Premier
utgor inte en reglerad marknad enligt vad som avses i inkomst-
skattelagen (1999:1229). For att aktier och teckningsoptioner
som inte dr noterade pa en reglerad marknad ska anses mark-
nadsnoterade i inkomstskattelagens mening kradvs att aktierna ar
foremal for kontinuerlig allmént tillganglig notering pa grundval
av marknadsmadssig omsdttning. Skatteverket har i ett stallnings-
tagande bland annat uttalat att omsattning normalt ska fore-
komma en gang var tionde dag samt att noteringarna halls
tillgangliga intill sjatte aret efter noteringsaret.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sdsom utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med deldgarratter
avses bland annat aktier och teckningsoptioner. Omkostnadsbe-
loppet for alla deldgarratter av samma slag och sort berdknas ge-
mensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Aktier och
teckningsoptioner utgor inte deldgarratter av samma slag och

sort vid tillampning av genomsnittsmetoden. Det kan ndmnas att
BTA (betalda tecknade aktier) inte anses vara av samma slag som
nyemitterade aktier forran beslut om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far om-
kostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmeto-
den till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i in-
komstslaget kapital, vilket innebar en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinsten pd noterade aktier beskattas med

30 procent (d v s den totala vinsten dr skattepliktig).
Kapitalférlust pa noterade aktier och andra noterade deldgarrat-
ter (forutom andelar i viardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, s k rantefonder)
ska dras av i sin helhet samt kapitalférluster pa svenska aktiebo-
lag och utlandska juridiska personer som inte ar onoterade ska
dras av med fem sjdttedelar mot kapitalvinster pa sadana till-
gangar under samma beskattningsar. For kvalificerade andelar
géller dock att avdrag ska giras med tva tredjedelar. Avdrag for
kapitalforslut ska i korthet goras i féljande ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;

2. kapitalforluster som ska dras av till fem sjattedelar; och

3. kapitalfrluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalférlust pa
noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalférlust pa
onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjdnst och ndringsverksamhet samt
kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Gverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det aterstdende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv be-
skattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier be-
skattas med 30 procent. For fysiska personer som dr obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls normalt prelimindr skatt pa ut-
delningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande férval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for forvdrv av aktier utloser
inte ndgon beskattning. For investerare som avyttrar sina teck-
ningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. For
teckningsoptioner som férvarvats genom kop eller pa liknande
sdtt (d v s inte grundas pa innehav av befintliga aktier) utgor
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vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie
som forvdrvas genom att en teckningsoption utnyttjas anses an-
skaffad for losenpriset 6kat med anskaffningsutgiften for teck-
ningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitakvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om ndringsbetingade ande-
lar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa sadana aktier
typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalforlus-
ter inte dr avdragsgilla. Om onoterade aktier upphér att vara na-
ringsbetingade (till exempel i samband med marknadsnotering)
far innehavaren som utgangspunkt tillgodogéra sig marknadsvér-
det vid denna tidpunkt som skattemdssigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om néringsbetingade andelar kan tillampas pa note-
rade aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer av rosteta-
let for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas
av innehavarens rérelse. For att utdelning och kapitalvinst pa no-
terade aktier ska undantas beskattning krdvs dven att aktierna
varit ndaringsbetingade for innehavaren under en sammanhéang-
ande tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdel-
ning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbe-
tingade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapital-
forluster berdknas pa samma satt som har beskrivits ovan avse-
ende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och
andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pa saddana deldgarréatter. En sddan kapitalférlust kan
dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbi-
dragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte
kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterfél-
jande beskattningsar utan begrénsning i tiden.

Aktiedgare som dr begransat skatteskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som dr begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte dr hanforligt till ett
fast driftstdlle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sve-
rige vid avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan emel-
lertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r be-
gransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
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vid avyttring av aktier om de vid ndgot tillfdlle under avyttrings-
aret eller ndgot av de tio féregaende kalenderaren har varit bo-
satta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel kan begréansas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i all-
manhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedséattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstalls avdraget for kupongs-
katt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,

kan aterbetalning begdras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.




BOLAGSORDNING

§3

§4

§5

§6

§7

§8

Bolagets firma &r Kancera AB. Bolaget ar publikt (publ).

Bolaget skall bedriva forskning och utveckling inom det
medicinska omradet, marknadsféra och férsélja medi-
cinska tjanster och produkter dven som idka annan dar-
med forenlig verksamhet.

Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 6 ooo ooo kronor
och hogst 24 000 0oo kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 72 000 000 och hogst
288 000 000.

Styrelsen skall besta av minst tre och hdgst atta ledamo-
ter utan suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer eller ett registrerat
revisionsbolag.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt till extra bolags-
stamma dar fraga om dndring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolags-
stamma skall utfardas tidigast sex och senast tva veckor
fore stamman. Kallelse till bolagsstamma skall ske genom
annonsering i Postoch Inrikes Tidningar och pa Bolagets
webplats, samt genom annonsering med information om
att kallelse har skett i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare, som vill deltaga i forhandlingarna pa bolags-
stamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fore bolagsstamman dels géra anmalan till
bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan all-
man helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller ny-
arsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore
stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bi-
traden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan harom
enligt féregdende stycke.

§9

§10

§11

Arsstamma skall hallas &rligen fore juni mdnads utgang.
P& denna stdmma skall féljande drenden férekomma till
behandling:

Val av ordférande vid stamman.
. Upprdttande och godkdnnande av rostlangd.
. Godkannande av dagordning.
. Val av en eller tva justeringsman.

N W oN R

. Prévning om stamman blivit i behorig Ordning sam-

mankallad.
6. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberét-
telsen samt, i forekommande fall, av koncernredovis-
ningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut
a. om faststallelse av resultatrakningen och balans-
rakningen samt, i forekommande fall, av koncernre-
sultatrakningen och koncernbalansrakningen

b. om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verk-
stdllande direktor

c. omdispositioner betrédffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststédllda balansrdakningen.

8. Bestammande av antalet styrelseledaméter samt, i fo-
rekommande fall, av antalet revisorer.

9. Bestammande av arvoden till styrelse och revisorer.

10. Val av styrelseledaméter samt, i forekommande fall,
val av revisorer.

11. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktie-

bolagslagen (2005:551).

Bolagets rdkenskapsar skall omfatta perioden 1 januari—31
december.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansi-
ella instrument.

Antagen av drsstimman den 26 maj 2014
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OPTIONSVILLKOR

Villkor for teckningsoptioner 2018 /2019
utgivna av Kancera AB (publ)

1. Definitioner

| dessa villkor ska foljande bendamningar ha den inneb6rd som
anges nedan.

“aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

”avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear Sweden
dér respektive innehavares innehav av
teckningsoptioner eller innehav av aktier
forvdrvade genom utnyttjande av teck-
ningsoptioner dr registrerat;

”bankdag” dag som inte dr l6rdag, sondag eller annan
allman helgdag eller som betraffande be-
talning av skuldebrev inte ar likstdlld med

allman helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoférande institut
som Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av teckningsoptionerna
enligt dessa villkor;

”banken”

”Bolaget” Kancera AB (publ), org. nr 556806-8851;

”marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller
annan rattighet, listning av sddan aktie,
vardepapper eller annan réttighet pa bors,
auktoriserad marknadsplats, reglerad
marknad, annan handelsplattform som
drivs av vdardepappersinstitut eller annan
motsvarande handelsplats;

”optionsinnehavare” den som ar registrerad pa avstamnings-
konto som innehavare av teckningsoption;

“teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsop-
tion, av nya aktier i Bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier
med utnyttjande av teckningsoption kan

ske enligt dessa villkor;

“teckningsoption”  rétt att enligt dessa villkor teckna nya
aktier i Bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

“teckningsperiod”  den period under vilken teckning far ske
enligt dessa villkor;
”vardag” varje dag som inte dr sondag eller allmén

helgdag (d v s dven l6rdagar); samt

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.
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2. Antalet teckningsoptioner och registrering m m

Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt hogst
75 000 000.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument, varfor nagra fysiska teckningsoptionsbe-
vis inte kommer att ges ut. Teckningsoptionerna registreras for
optionsinnehavarnas rakning pa deras respektive avstamnings-
konto. Registrering avseende teckningsoptionerna till féljd av at-
gdrd enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesérjs av Bolaget
genom det kontoférande institut som Bolaget for tid till annan
utser att handha sadan registrering. Optionsinnehavarens bega-
ran om annan registrering ska goras till det kontoférande institut
hos vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa
villkor.

3. Rdtt att teckna nya aktier

Tva (2) teckningsoptioner ger ratt att teckna en ny aktie.

Teckningsoptionerna loper till och med den 22 november 2019.
Under perioden 22 maj 2019 — 22 november 2019 dr l6senkursen
1,95 SEK for teckning av en aktie med stéd av tva teckningsoptio-
ner. Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna, kan bli foremal for justering i de fall
som anges i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa bestam-
melser skulle medféra att teckningskursen kommer att under-
stiga da utestdende aktiers da géllande kvotvérde ska
teckningskursen i stéllet motsvara da utestaende aktiers da
gdllande kvotvdrde.

4. Teckning

Anmélan om teckning av aktier kan dga rum frdn och med den
22 ma;j till och med den 22 november 2019 eller det tidigare
datum som kan félja enligt punkt 8 nedan. Inges inte anmdlan
om teckning inom ovan angiven tid upphor all ratt enligt teck-
ningsoptionen att glla.

Teckning sker genom att faststalld och av Bolaget och/eller ban-
ken tillhandahallen anmélningssedel (teckningslista), vederborli-
gen ifylld och undertecknad, ges in till pa i anmélningssedeln
angiven adress.

For teckning av en aktie erfordras tva teckningsoptioner. Teck-
ning kan inte ske av del av aktie.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sam-
manlagda antalet teckningsoptioner berattigar och som en och
samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja. Vid sadan teckning
ska bortses fran eventuell éverskjutande del av teckningsoption,
som inte kan utnyttjas.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.



5. Betalning

Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for
det antal aktier som anmaélan om teckning avser. Betalning ska
ske kontant till i anmédlningssedeln angivet bankkonto.

6. Verkstdllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning for tecknade aktier har er-
lagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls teck-
ningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far
utnyttjas for teckning. Sadan overskjutande del upphérioch
med teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen for Bolaget beslutar att
tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya akti-
erna upptas i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear Sweden)
och pa optionsinnehavarens avstamningskonto sdsom interims-
aktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registre-
ringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstdmnings-
kontot slutgiltig.

Som framgdr av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstéllas
forst efter viss senare tidpunkt och da med tillampning av omrak-
nad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger rdtt att teckna.

7. Utdelning pd ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning
frdn och med den férsta avstdmningsdag for utdelning som in-
tréffar efter det att teckningen verkstallts i sadan utstrackning att
aktien upptagits som interimsaktie i Bolagets aktiebok.

8. Omrdikning av teckningskurs och antal aktier m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare for
den handelse aktiekapitalet fore teckning dkas eller minskas
eller nya konvertibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget
upploses eller upphor genom fusion eller delning, samt vid extra-
ordindr utdelning (sdsom definierat nedan), ska féljande gilla:

8.1 Fondemission
Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning som sker
pa sddan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upp-
tas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska
besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stamman
beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teck-
ningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska ut-
foras av Bolaget enligt féljande formler:

Omriknad teckningskurs = (féregadende teckningskurs) x (antalet
aktier i Bolaget fére fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget

efter fondemissionen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter fond-

emissionen) / (antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av
Bolaget senast tvd bankdagar efter emissionsbeslutet
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdm-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
efter avstamningsdagen for fondemissionen. Dessforin-
nan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken
och pa avstamningskonto och ger inte rétt till deltagande i
emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av aktien i Bolaget
Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning
(split) av aktierna ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsak-
tie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen
fore den bolagsstamma som ska besluta om sammanladgg-
ningen eller uppdelningen, verkstallas forst sedan stam-
man beslutat om sammanldggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter be-
slutet om sammanldggningen eller uppdelningen omfattas
inte av sammanldggningen eller uppdelningen.

Om sammanldggningen eller uppdelningen verkstalls ska
en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid
teckning som verkstalls efter beslutet om sammanlagg-
ningen eller uppdelningen. Omrdkningarna ska utféras av
Bolaget enligt féljande formler:

Omriknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (antalet
aktier i Bolaget fore sammanldggningen eller uppdelningen) /
(antalet aktier i Bolaget efter sammanlidggningen eller uppdel-

ningen)
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8.3

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berdttigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter sam-
manléggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget

fore sammanldggningen eller uppdelningen)

N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger rdtt att teckna faststallas av bo-
laget senast tva bankdagar efter beslutet om samman-
laggningen eller uppdelningen samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning férst sedan sam-
manldggning eller uppdelning verkstallts genom registre-
ring hos Euroclear Sweden. Dessférinnan upptas sadan
aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen eller
uppdelningen.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med foretra-
desrétt for aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning galler
foljande betrdffande verkstallande av teckning och den
ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer
genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning
av bolagsstammans godkannande eller med stéd av
bolagsstdammans bemyndigande ska i emissionsbeslu-
tet anges den senaste dag da teckning ska vara verk-
stalld for att aktie som tillkommer genom teckningen
ska ge rétt att delta i emissionen. Sddan dag far inte
infalla tidigare &@n tionde kalenderdagen efter offentlig-
gorandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som
sker pd sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktie-
bok senast pd ndmnda dag, ska verkstéllas forst efter
den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
den ovan ndamnda dagen ger inte rdtt att delta i ny-
emissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i
sadan utstrdckning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som ska besluta om emissionen, verk-
stallas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter-
emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i nyemissio-
nen.
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Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad tecknings-
kurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verk-
stélls vid sddan tid, att aktie som tillkommer genom teck-
ningen inte ger rdtt att delta i nyemissionen. Omrékning-
arna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Omriknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissions-
beslutet faststallda teckningstiden (i det foljande bendamnd
“aktiens genomsnittskurs™)) / (aktiens genomsnittskurs dkad
med det pa grundval darav framrdknade teoretiska vérdet pa
teckningsritten)

Omrdknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs kad
med det pa grundval darav framraknade teoretiska vérdet pa
teckningsritten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje handelsdag under den enligt emis-
sionsbeslutet faststdllda teckningstiden framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lag-
sta betalkursen for aktien enligt den kurslista pa vilken
aktien dr primart noterad. | avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Teckningsrdttens teoretiska varde ska framréknas enligt
foljande formel, dock att teckningsrattens varde ska be-
stammas till noll om formeln ger ett negativt varde:

Teoretiskt varde pa teckningsratten = (det nya antal aktier som
hogst kan kommat att utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens
genomsnittskurs) - (emissionskursen fér den nya aktien)) /
(antalet aktier i Bolaget fore emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av Bo-
laget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt
emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto
av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan om-
rdkningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning
endast prelimindrt — med tilldmpning av fore omrakning-
arna géllande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya akti-
erna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan
medfora att salunda preliminért registrerade antal aktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
rdtt till deltagande i emissionen.



8.4

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14
respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant be-
talning eller betalning genom kvittning eller, vad galler
teckningsoptioner, utan betalning, ska bestammelserna i
forsta stycket (@) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsva-
rande tilldmpning betrdffande verkstallande av teckning
och den rétt att delta i emissionen som aktie som tillkom-
mer genom teckning ger.

Om emissionen verkstélls ska en omrdaknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls
vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ratt att delta i emissionen. Omrdkningarna ska
utféras av Bolaget enligt féljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissions-
beslutet faststillda teckningstiden (i det féljande benamnd
”aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs ékad

med teckningsrattens vérde).

Omréknat antal aktier = (fsregdende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av) x (aktiens genom-
snittskurs 6kad med teckningsrittens virde) / (aktiens genom-

snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsva-
rande tilldmpning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska
teckningsrdttens vdarde anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslu-
tet faststdllda teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for teckningsratten enligt den kurslista pa vilken teck-
ningsratten dr primart noterad. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om teckningsréatten inte dr foremal for marknadsnotering
ska teckningsrattens varde sa langt mojligt faststallas
med ledning av den férdndring i marknadsvarde avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd
av emissionen.

N&r omréakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av Bo-
laget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt
emissionsbeslutet faststadllda teckningstiden samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto
av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan om-

8.5

rdkningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning
endast prelimindrt — med tilldmpning av fore omrakning-
arna gdllande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya akti-
erna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto med notering om att omrdkningarna kan
medf6ra att sdlunda preliminért registrerade antal aktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
rdtt till deltagande i emissionen.

Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna
Genomfor Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna
8.1-8.4 ovan (i) ett erbjudande till aktiedgarna att med f6-
retrddesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket
aktiebolagslagen forvdrva vardepapper eller rattighet av
ndgot slag av Bolaget eller (i) en utdelning till aktiea-
garna, med nyss ndmnd féretrddesrétt, av sddana vérde-
papper eller rattigheter (i bada fallen ”erbjudandet”), ska
bestdammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3
ovan dga motsvarande tillampning betraffande verkstal-
lande av teckning och den ratt att delta i erbjudandet som
aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omréknad tecknings-
kurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verk-
stdlls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teck-
ningen inte ger ratt att delta i erbjudandet. Omrakning-
arna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Omriknad teckningskurs = (féregadende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i erbjudandet
faststdllda anmalningstiden eller, i hdndelse av utdelning, under
en period om 25 handelsdagar rdknat fr o m den dag da aktien
noteras utan ritt till utdelningen (i det féljande bendmnd
»aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med
vérdet av ratten till deltagande i erbjudandet (i det féljande be-

namnd "inképsréttens véarde™)

Omréknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs

6kad med inkopsrattens virde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsva-
rande tilldmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkopsrétter och dessa ar foremal
for marknadsnotering ska inkdpsrattens varde anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under den
for erbjudandet faststdllda anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lag-
sta betalkursen for inkdpsratten enligt den kurslista pa vil-
ken inkopsratten ar primért noterad. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.
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Om aktiedgarna inte erhaller ink6psrétter eller om dessa
inte ar féremal for marknadsnotering, men de vardepap-
per eller rdttigheter som omfattas av erbjudandet an-
tingen redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras
i samband med erbjudandet, ska inkdpsrattens vérde (i)

om vardepappren eller rattigheterna i fraga redan &r mark-

nadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den for erbjudandet faststallda
anmadlningstiden eller, i hdandelse av utdelning, under en
period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen da
aktien noteras utan rétt till del av utdelningen framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter
enligt den kurslista pa vilken ndmnda vardepapper eller
rattigheter ar primart noterade, i férekommande fall mins-
kat med det vederlag som betalats fér dessa i samband

med erbjudandet, eller (ii) om vdrdepappren eller réttighe-

terna i fraga marknadsnoteras i samband med erbjudan-
det anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. forsta dagen for sadan notering framraknade me-
deltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen for dessa vardepapper eller réttigheter enligt
den kurslista pa vilken ndamnda vardepapper eller réttig-
heter &r primart noterade, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stdllet den senaste noterade kopkursen inga i berdk-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kop-
kurs ska inte ingd i berdkningen. Nar inkopsrattens varde
ska framraknas enligt (i) i detta stycke ska vid omrak-
ningen av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan
aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i (i) i detta stycke angivna perio-
den om 25 handelsdagar i stéllet for den period som
anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsratter eller om dessa
inte ar féremal for marknadsnotering, och de vardepapper
eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken
redan dar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i sam-
band med erbjudandet, ska inkdpsrattens varde sa langt
mojligt faststéllas med ledning av den férandring i mark-
nadsvdrde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omrdknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av Bo-
laget senast tva bankdagar efter utgdngen av den period
under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska
framrdknas vid omrdkningarna enligt ovan, samt sker slut-
lig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omrak-
ningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning en-
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dast prelimindrt — med tillampning av fore omrakningarna
gdllande teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamnings-
konto med notering om att omrakningarna kan medfdra
att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt till
deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare
Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3—
8.5 ovan far Bolaget efter eget val erbjuda samtliga op-
tionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna
att delta i emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje
optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett eller
verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som op-
tionsinnehavaren skulle ha erhallit om teckning skett och
verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier
som varje teckningsoption ger rdtt att teckna som gallt om
teckning verkstallts vid sadan tidpunkt att aktie som till-
kommit genom teckningen gett ratt att delta i ifrdgava-
rande emission eller erbjudande.

Om Bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt
enligt féregdende stycke ska ingen omrékning av teck-
ningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna ske enligt punkterna 8.3-8.5 ovan eller
punkt 8.9 nedan med anledning av emissionen eller erbju-
dandet.

Extraordindr utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp per aktie som tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per
aktie dverstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar narmast fore den
dag da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till
bolagsstimman ldmna férslag om sadan utdelning (vilken
genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tilldmp-
ning av bestdammelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast
pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdamma som
ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stam-
man beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter ut-
delningsbeslutet ger inte ratt att erhdlla del av utdel-
ningen.

Om ldamnandet av utdelningen verkstalls ska en omrdaknad
teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer
genom teckningen inte ger rétt att erhalla del av utdel-
ningen. Omrékningarna ska baseras pa den del av den



8.8

sammanlagda kontantutdelningen per aktie som oversti-
ger tio procent av aktiens genomsnittskurs under ovan
namnd period ("den extraordindra utdelningen”) och ska
utféras av Bolaget enligt foljande formler:

Omriknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x

(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar riknat frdn och med den dag d& aktien noteras utan
rétt till extraordindr utdelning (i det féljande benamnd

”aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad
med den extraordinéra utdelning som utbetalas per aktie)

Omriknat antal aktier = (féregadende antal aktier som varje
teckningsoption ger rtt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs
6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie) /

(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsva-
rande tilldmpning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna faststallas av
Bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av ovan an-
given period om 25 handelsdagar samt sker slutlig regist-
rering i aktieboken och pa avstdamningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning férst sedan omrakningarna
faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast pre-
limindrt — med tilldmpning av fére omrakningarna gal-
lande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya akti-
erna upptas interimistiskt i aktieboken och pd avstam-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan
medfora att salunda preliminért registrerade antal aktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
ratt att erhalla del av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet

Genomfdr Bolaget en minskning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktiedgarna (med eller utan indragning
/inlésen av aktier), och & minskningen obligatorisk, ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstal-
las i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktie-
bok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolags-
stdmma som ska besluta om minskningen, verkstallas
forst sedan stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
minskningsbeslutet ger inte rétt att erhalla del av vad som
dterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/in-
|6sen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omrdaknad tecknings-
kurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger rétt att teckna tillimpas vid teckning som

8.9
8.9.1

verkstdlls efter minskningsbeslutet. Omrakningarna ska
utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x

(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar riaknat fran och med den dag da aktien noteras utan
rétt till dterbetalning (i det foljande bendmnd “aktiens genom-
snittskurs™)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp

som aterbetalas per aktie)

Omriknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs dkad
med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens genom-

snittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid om-
rakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvandas
ett berdknat dterbetalningsbelopp enligt foljande:

Berdknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska
belopp som &terbetalas per inlost aktie minskat med akti-
ens genomsnittliga marknadskurs under en period om

25 handelsdagar ndarmast fére den dag da aktien noteras
utan ratt till deltagande i minskningen (i det féljande be-
namnd ”aktiens genomsnittskurs”)) / (det antal aktier i
Bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie mins-
kat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsva-
rande tilldmpning av bestdammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdaknande
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av Bo-
laget senast tva bankdagar efter utgangen av den senast
infallande perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan
ska tilldampas vid omrdkningarna samt sker slutlig registre-
ring i aktieboken och pé avstamningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrdkningarna
faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast pre-
limindrt — med tillampning av fére omrdkningen gallande
teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interi-
mistiskt i aktieboken och pé avstamningskonto med note-
ring om att omrdakningarna kan medfora att salunda
prelimindrt registrerade antal aktier kan komma att 6ka
vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av
vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell in-
dragning av aktier.

Omrékning om Bolagets aktier inte ar marknadsnoterade
Genomfor Bolaget en atgdrd som avses i punkterna 8.3—
8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och &r ingen av
Bolagets aktier vid tidpunkten for dtgarden marknadsno-
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8.9.2

8.10

terade ska bestimmelserna i sddan punkt dga tillamp-
ning, dock att hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i
tillamplig omrakningsformel i stéllet ska anses vara till ak-
tievdrdet.

Aringen av Bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stal-
let for motsvarande bestammelser i punkt 8.7 ovan, fol-
jande gdlla. Limnar Bolaget en kontant utdelning till
aktiedgarna med ett belopp som tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar
Overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt en-
ligt faststalld resultatrakning eller, i forekommande fall,
koncernresultatrakning for rdkenskapsaret ndrmast fore
det ar utdelningen beslutas, ska teckning som sker pd
sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstdimma som ska besluta
om utdelningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat
om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter ut-
delningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdel-
ningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omrdaknad
teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer
genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdel-
ningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den
sammanlagda kontantutdelningen per aktie som samman-
lagt dverstiger 50 procent av Bolagets ovan angivet resul-
tat efter skatt ("den extraordinéra utdelningen”) och ska i
ovrigt utforas i enlighet med bestammelserna i punkt 8.7
ovan, dock att hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i
omrakningsformlerna i stdllet ska anses vara till aktievar-
det.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor Bolaget en dtgdrd som avses i punkterna 8.1—
8.5 eller 8.7-8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle
enligt Bolagets bedomning tillampning av harfor avsedda
omrédkningsformler, med hansyn till dtgardens tekniska ut-
formning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som optionsinneha-
varna erhaller i forhdllande till aktiedgarna inte &r skélig,
ska Bolaget genomféra omrékningarna av tecknings- kur-
sen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna pd det satt Bolaget finner andamalsenligt for
att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrékning av teckningskursen och antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna
punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ental &re,
varvid belopp om o,5 6re ska avrundas uppat.
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8.14
8.14.1

Tvangsinlosen

Om aktie i Bolaget blir foremal for tvangsinlésen géller
vad som anges i 22 kap. aktiebolagslagen betradffande
ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusions-
plan varigenom Bolaget ska uppgéd i annat bolag eller (ii)
styrelsen for Bolaget beslutar att Bolaget ska uppga i mo-
derbolag far teckning darefter inte ske eller verkstallas.
Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning
upphor i och med bolagsstammans beslut eller, i forekom-
mande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning dterigen ske och
verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stall-
ning till fraga om godk&nnande av fusionsplan eller, i fore-
kommande fall, styrelsen tar stillning till fraiga om Bolaget
ska uppga i moderbolag ska optionsinnehavarna under-
rdttas om den planerade fusionen. Underrattelsen ska in-
nehdlla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstéllas sedan bolagsstamman beslutat godkadnna fu-
sionsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat
att Bolaget ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran
om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedansta-
ende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod
har optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning
verkstilld fran och med dagen for i foregaende stycke
namnda underrattelse, dock férutsatt att teckning kan
verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bola-
gets aktiebok senast dagen foére den bolagsstamma som
ska prova fragan om godkdnnande av fusionsplanen eller,
i forekommande fall, det sammantrade med styrelsen som
ska préva frdgan om Bolaget ska uppga i moderbolag.

Delning

Om bolagsstamman beslutar att godkdnna en delnings-
plan varigenom vissa av Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag ska teckning som
sker pd sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan ut-
strackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast
pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om godkdnnande av delningsplanen, verkstal-
las forst sedan stamman beslutat om delningsplanen.
Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter be-
slutet om delningsplanen ger inte rétt att erhalla del av
delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omréaknad teckningskurs
och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption



ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls
efter beslutet om delningsplanen. Omrakningarna ska ut-
foras av Bolaget enligt féljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om

25 handelsdagar riknat fran och med den dag da aktien noteras
utan rétt till del av delningsvederlaget (i det féljande bendmnd
”aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs ékad

med vérdet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)

Omriknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs dkad
med virdet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie) /

(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsva-
rande tilldmpning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som dr féremal for marknadsnotering
ska vérdet pa delningsvederlaget anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under ovan angiven pe-
riod om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
sadana aktier eller andra vdrdepapper enligt den kurslista
pa vilken de &r primart noterade. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som inte dr foremal for marknadsnote-
ring, men som marknadsnoteras i samband med del-
ningen, ska vdrdet pa delningsvederlaget anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under en period
om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sadan
notering framrdknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och lagsta betalkursen for dessa aktier eller
andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken ndmnda
aktier eller vardepapper &r primért noterade. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen. |
den del delningsvederlagets varde ska framraknas enligt
detta stycke ska vid omrakningarna av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs
avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stal-
let for den period som anges i formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vdrdepapper som inte dr foremal fér marknadsnote-
ring, och dessa aktier eller andra vardepapper inte mark-
nadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa
delningsvederlaget sa langt mojligt faststéllas med led-
ning av den férandring i marknadsvarde avseende Bola-

8.14.2

8.15

gets aktier som enligt Bolaget kan bedémas ha uppkom-
mit till foljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdaknande
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger rdtt att teckna faststallas av bo-
laget senast tva bankdagar efter utgéangen av den perio-
den om 25 handelsdagar under vilken aktiens genom-
snittliga marknadskurs ska framraknas vid omrakningarna
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstam-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan omrdkningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls
teckningen endast preliminart — med tillampning av fore
omrdkningarna gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna —varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa av-
stamningskonto med notering om att omrdkningarna kan
medfora att salunda preliminért registrerade antal aktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
rédtt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om bolagsstdamma beslutar att godkdnna en delningsplan
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga av Bola-
gets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra
bolag, far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Rét-
ten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning
upphor i och med bolagsstammans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske
och verkstillas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stall-
ning till fraga om godkdnnande av delningsplan ska op-
tionsinnehavarna underrdttas om den planerade
delningen. Underréttelsen ska innehalla en erinran om att
teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstam-
man beslutat godkdnna delningsplanen samt ocksa erin-
ran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod
har optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning
verkstélld frdn och med dagen fér ovan namnda underrat-
telse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast
dagen fore den bolagsstdmma som ska prova frdgan om
godkdnnande av delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska ga i likvidation far teck-
ning dérefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna
och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med
likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och
oavsett om det da vunnit laga kraft.
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Om likvidationen upphdr far teckning aterigen ske och
verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stall-
ning till fraga om Bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt
25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna un-
derrattas om den planerade likvidationen. Underréttelsen
ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstdllas sedan bolagsstimman beslutat att Bolaget ska
gd i likvidation samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod
har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning
verkstalld fran och med dagen fér ovan ndmnda underrét-
telse, dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast
dagen fore den bolagsstimma som ska préva fragan om
Bolaget ska gd i likvidation.

8.16 Konkurs
Om domstol forsdtter Bolaget i konkurs far teckning déref-
ter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyldig-
heten att verkstalla teckning upphér i och med
konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett
om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och
verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

9. Sdrskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgérd som avses i
punkt 8 som medfor en omrdkning av teckningskursen till belopp
understigande da utestdende aktiers da géllande kvotvérde.

10. Forvaltare

Om teckningsoption &r forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 §
aktiebolagslagen ska forvaltaren betraktas som optionsinneha-
vare vid tilldmpningen av dessa villkor.

11. Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom brev
med posten till varje optionsinnehavare och andra rattighetsha-
vare som dr antecknad pa avstamningskonto for teckningsop-
tion.

For det fall teckningsoptionerna dr marknadsnoterade ska med-
delande i tillampliga fall dven ldmnas i enlighet med de bestdam-
melser som dr tilldmpliga med anledning av
marknadsnoteringen.
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12. Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om dndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut sa kré-
ver eller om det annars, enligt Bolagets bedomning, av praktiska
skal ar @ndamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas
rattigheter inte i ndgot avseende forsamras. Optionsinne- ha-
varna ska utan onédigt dréjsmal underrattas om beslutade and-
ringar.

13. Sekretess

Varken Bolaget, banken eller Euroclear Sweden far obehérigen
till tredje man ldmna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har rétt till insyn i Euroclear Swedens avstamningsregis-
ter 6ver teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar vem som &r re-
gistrerad for teckningsoptionerna.

14. Ansvarsbegrinsning

| fraga om de atgdrder som enligt dessa villkor ankommer pa
Bolaget, banken eller Euroclear Sweden géller — betréffande
Euroclear Sweden med beaktande av bestammelserna i lagen om
kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan
goras gdllande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag,
svensk eller utldndsk myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. For-
behallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
dven om Bolaget, banken eller Euroclear Sweden vidtar eller ar
foremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller dr Bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt att
i andra fall ersatta skada som uppkommer om Bolaget eller, i fo-
rekommande fall, banken eller Euroclear Sweden varit normalt
aktsamt. Harutover géller att Bolaget och banken inte i ndgot fall
ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, banken eller Euroclear Sweden att
vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta styc-
ket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

15. Tvisteldsning och tillimplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhangande
rattsfragor ska slutligt avgoras av allman domstol med Stock-
holms tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och ddrmed sammanhéngande réttsfragor ska tol-
kas och tilldmpas i enlighet med svensk ratt.



ORDLISTA

Aggressiva cancerceller
Cancerceller som forokar sig okontrol-
lerat och i ett snabbare tempo dn
mindre aggressiva former.

Antikropp

Protein, producerade av kroppens
immunsystem for att upptdcka och
identifiera frammande @mnen.

Biofysikaliskaanalyser

Métmetoder som syftar till att utréna
fysikaliska egenskaper av vdvnader
och celler. Proteiner studeras ofta med
spektroskopi.

Biomarkorer

En matbar biologisk variabel, oftast

i form av ett @mne, som speglar en
fysiologisk forandring till foljd av sjuk-
dom, lakemedelsbehandling eller
annan yttre paverkan.

Cellodling
Lata celler véxa i laboratoriet.

Cytosol
Den vattenlésning som omger de olika
delarna (organeller) inuti en cell.

Cytostatikum
Lakemedel som hammar celltillvaxt,

kallas dven cellgift.

Embryonalutveckling
Fosterutveckling.

EMA

Det europeiska ldkemedelsverket

Enzym
Ett protein som kan katalysera/starta
kemiska reaktioner i kroppen.

EPO
Den europeiska patentmyndigheten —
European Patent Organisation.

Experimentell biologi
Studier av biologiska sammanhang
genom experiment.

Ex-vivo
Experiment och méatningar ex-vivo gors
i levande vdavnad men utanfor kroppen.

Farmakologi
Laran om lakemedelsinverkan pa
levande organismer.

Farmakokinetik
Laran om ldkemedlets omsattning i
kroppen.

FoU

Forskning och utveckling.

FDA
Det amerikanska lakemedelsverket
(Food and Drug Administration).

Fractalkine

En signalsubstans bestaende av ami-
nosyror som paverkar immuncellers
och cancercellers migration i kroppen
till t.ex. till skadade och inflammerade
omraden eller till tumorer.

Glykos
Druvsocker.

HDAC

Histone deacetylase, ett enzym som
tar bort acetylgrupper fran andra pro-
teiner i cellen och pa sa satt paverkar
bl a avldsningen av arvsmassan.

Hematologiska cancerformer
Cancer i blodbildande celler.

Humaniserade

Antikroppar som inte harstammar fran
médnniska men som antikroppar modi-
fierats for att dka likheten med anti-

kroppsvarianter i manniska.

Ibrutinib

Hdammare av kinaset Bruton’s Tyrosine
Kinase (BTK) och utvecklat i samarbete
mellan bolagen Pharmacyclics Inc. och
Johnson & Johnson.

Immateriella rattigheter
Exempelvis patent och varumarken.

Inhibitorer
Substanser som blockerar en funktion.

In-vivo
Experiment och méatningar gors i en
levande organism.

Kemistrategi
Strategi for kemisk utveckling.

Kemiskt bibliotek
En stor samling av kemiska substan-
ser.

Kemoterapi
Behandling av cancer med kemiska
dmnen (ldkemedel).

Kliniskt behov
Medicinskt behov.

KLL

Kronisk lymfatisk leukemi.

Kolon

Tjocktarm.

Kontraktsforskning
Forskning pa uppdrag av kund.

Lymfnoder
Lymfknutor.

Lymfocyter
Ett slags vita blodkroppar.

Lakemedelskandidat

En kemisk substans med méjlighet att
bli ett lakemedel och med mojlighet att
péborija kliniska studier inom 1,5 — 2 ar.

Metastaser
Dottersvulster som uppkommer vid
spridning av cancer.

Molekyldr maltavla
Substans t ex ldkemedel som binder

till en molekyli en cell.

Monoklonala

Kallas de antikroppar som dr identiska
da de producerats av samma B-cell (en
typ av vit blodkropp).

Myelom
Cancer i benmaérgen.

Neuroblastoma

Cancer i det sympatiska nervsystemet.

Onkologi
Ldran om cancer.
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Oxidativfosforylering
Bildning av energi i ndrvaro av syre.

Patentportfoljer
En samling av patent.

PFKFB

En familj av enzymer (fyra stycken,
PFKFB1-4) som adderar och tar bort
fosforgrupper pa andra enzymer som
styr hastigheten med vilken glukos
omsatt i cellen. Framst har PFKFB3 och
PFKFB4 forknippats med cancer

PFKFB3
”6-phosphofructo-2-kinase/fructose-
2,6-bisphosphatase” som styr aktivite-
ten av sockeromsattningen i cellen
genom att dka tillverkningen av en
stimulerande faktor Fructose2,6
bisphosphate.

Preklinisk
FoU innan studier i mdnniska.

Rekombinant
Genetiskt modifierad pa konstgjord
vag.

Regulatoriska studier

Studier och godkdannanden som god-
kannanden ligger till grund for mark-
nadsféring av ldkemedel.

Re-syntetiserats
Aterskapa pa konstgjord vig.

ROR

Receptor tyrosine kinase like orphan
receptor. En familj av receptor-tyrosin-
kinaser som bestdr av tva former ROR1
och ROR2 vilka bada har forknippats
med cancer. ROR enzymerna skickar
signalerin i cellen genom att addera
fosforgrupper pa andra signalprotei-
ner.

ROR1 antikropp

En antikropp som binder till cancercel-
len fran utsidan och hammar signale-
ring frdan ROR1 in i cancercellen.

Rontgenkristallografi
Metod for att forsta i detta fall PFK:s

proteinets molekyldra struktur.
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Signalmolekyl
En molekyl som formedlar en biologisk
signal.

Solid tumor
Fast tumor i motsats till t ex blod-
tumor.

Stamcell

Cell som inte &r fardigspecialiserad
och som da den delar sig bildar dels en
ny stamcell, dels en cell som utvecklas
vidare mot nagon av de cell-typer som
utfor olika arbetsuppgifter i kroppen.

Strukturkemisk
Kemi baserad pa molekylers tre-dimen-
sionella form och sammansattning.

Syntetisk hammare av ROR1

En liten molekyl som tranger in i can-
cercellen och hdmmar ROR1 signale-
ringen fran insidan.

Terapi
Behandling.

Translational Drug Discovery

and Development

FoU-strategi som Oversatter biologiska
upptdckter till anvandbara lakemedel.

Toxisk
Giftig.

Validerat
Undersokt och bekréftat.

Venetoclax

Ett lakemedel utvecklat av Abbvie mot
en overlevnadsfaktor kallad Bcl2 som
finns bade i friska celler och cancer-
celler.

Vavnad
En samling celler som tillsammans har
en likartad funktion.
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