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| detta prospekt anvands definitionen ”Kancera”, ”Kancera AB” och
”Bolaget” som beteckning for Kancera AB (publ) (organisations-
nummer 556806-8851) savida inte annat framgar av sammanhanget.

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument samt kommissionens férordning (EG)
nr 809/2004 om genomférande av Europaparlamentets och Europa-
radets direktiv 2003/71/EG (”prospektdirektivet”). Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med be-
stammelserna i 2 kap 26§ lagen (1991:980) om handel med finansi-
ella instrument. Godkannandet och registreringen innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i prospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

Detta prospekt bestar av detta dokument samt senaste delarsrap-
port fran det forsta kvartalet 2016 och arsredovisningarna for 2013,
2014 och 2015 som inforlivas i detta dokument genom hanvisning.
i\rsredovisningarna, som ar reviderade av Bolagets revisor, och del-
arsrapporten, som inte ar reviderad, har ingivits till Finansinspektio-
nen samt finns tillgangliga hos Bolaget och pa hemsidan,
www.kancera.com. For det fall detta dokument, arsredovisning
och/eller delarsrapport skulle innehalla motstridig information skall
detta dokument &dga foretrade.

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i annat land
4n Sverige. Varken teckningsritter, betalda tecknade units ("BTU”)
eller nyemitterade aktier eller teckningsoptioner har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 enligt dess senaste ordalydelse och inte heller enligt nagon
motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
och prospektet far inte distribueras till personer med hemvist i Ka-
nada, USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Hong Kong eller nagot annat land dar erbjudandet eller distribution
av prospektet kraver ytterligare atgarder eller strider mot regler i
sadant land. For prospektet galler svensk ratt. Anmalan om teckning
i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Tvist
rérande innehallet i detta prospekt eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

Finansiell radgivare ar G&W Fondkommission, en del av G&W Kapi-
talforvaltning AB (G&W). Da samtliga uppgifter harrér fran Kancera
AB (publ) friskriver sig G&W fran allt ansvar mot saval befintliga

aktiedgare som nya tecknare i Kancera AB (publ) och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta prospekt.

Detta prospekt innehaller framtidsinriktad information som inbegri-
per antaganden rorande framtida marknadsférhallanden, verksam-
het och resultat. Ord som ”anse”, ”"bedoma”, ”férvanta”, ”forutse”,
”avse”, ”kan”, "planera” och andra liknande uttryck @r avsedda att
indikera sadan information. Framtidsinriktad information &r alltid
forenad med osdkerhet och géller endast per den dag informationen
ges. Aven om det &r styrelsens for Kancera AB:s beddmning att
framtidsinriktad information i detta prospekt ar baserad pa rimliga
overvaganden, kan faktisk utveckling, handelser och resultat
komma att vasentligen avvika fran férvantningarna. Den som Gver-
vager att investera i Kancera AB (publ) uppmanas darfor att nog-
grant studera prospektet, sarskilt avsnittet Riskfaktorer. De siffror
som redovisas i prospektet har i vissa fall avrundats, varfor summe-
ringar i tabellerna inte alltid stammer exakt.

Detta prospekt innehaller historisk marknadsdata och bransch-
prognoser avseende de marknader dar Bolaget &@r verksamt. Bolaget
har hamtat denna information fran ett flertal kallor, bland annat
branschpublikationer och marknadsundersékningar fran tredje part
samt dven allmant tillganglig information. Aven om branschpublika-
tionerna uppger att de ar baserade pa information som inhamtats
genom ett antal olika kallor och med olika metoder som anses till-
forlitliga kan inga garantier lamnas for att informationen ar korrekt
och fullstandig. Branschprognoser ar till sin natur vidhaftade med
stor osakerhet och ingen garanti kan lamnas att sadana prognoser
kommer att infrias. Information fran tredje part har atergivits korrekt
och, savitt styrelsen kan kanna till och forsakra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man,
har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Utéver informa-
tion fran utomstaende, sammanstaller dven Bolaget viss marknads-
information pa basis av information fran branschaktorer och deras
respektive lokala marknad. Bolagets interna marknadsundersok-
ningar och uppskattningar framtida marknadsstorlek etc har i vissa
fall inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte
garantera att en tredje part vid en eventuell estimering skulle er-
halla eller generera samma resultat.
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ERBJUDANDET | KORTHET

Erbjudandet avser en foretradesemission om ca 52,0 MSEK i
Kancera AB (publ), dar nuvarande &gare erhéller rétter att
teckna utifran nuvarande aktieinnehav. Stérre teckning an
vad erhallna ratter ger rétt till kan inlamnas. Teckning utan
foretrade ar ocksd mojlig. Ett dvertilldelningsutrymme upp
till maximalt 10,0 MSEK kan komma att beslutas vid even-
tuell dverteckning av erbjudandet.

Villkor

Varje fem (5) befintliga aktier, beréttigar till teckning av en (1)
unit, var och en bestdende av en (1) nyutgiven aktie, samt en
(1) teckningsoption av serie TO2. Emissionskursen &r 2,50
SEK per unit. Teckningsoption TO2 loper till och med den
30 april 2018 och ger rétt att for varje tva (2) teckningsoptio-
ner teckna en (1) ny aktie i Kancera AB for 5,00 SEK mellan
den 1 oktober 2016 fram till och med den 30 juni 2017.
Under resterande 16ptid ger varje tvé (2) teckningsoptioner
ratt att teckna en (1) nya aktie till en kurs om 6,00 SEK.

Maj
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ratt att deltaga i
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Sista dag for handel i bolagets aktie inklusive ratt till delta-
gande i nyemissionen dr den 3 maj 2016. Avstdmningsdag ar
den 6 maj 2016. Teckningstid I6per mellan den 10 maj 2016
och den 23 maj 2016. Handel med ratter (UR) kommer att
ske fr.o.m 10 maj 2016 t o m den 23 maj 2016. Berdknat
datum for offentliggrande av utfall & preliminart 3 juni
2016.

Garantier och teckningsférbindelser som tillsammans motsva-
rar ca 70 % (ca 36,4 MSEK) har erhallits. Garantikonsortiet,
som dr samordnat av G&W Fondkommission, utgor ca

64,3 % (33,4 MSEK). Teckningsforbindelserna som har lam-
nats av storre aktiedgare m fl utgor ca 5,7 % (3,0 MSEK).
Ingen ersattning utgdr for lamnade teckningsforbindelser.
L&mnade garantier, inklusive syndikeringskostnader, ersétts i
sin helhet genom utgivande av nyemitterade Units med
samma villkor som i foreliggande emission motsvarande en
sammanlagd erséttning om 5,3 MSEK.

Juni

Sista teckningsdag Prel. dag for offentligt

tillkannagivande av

Sista dag for handel utfallet i emissionen.

i unitratten.
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SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

Prospektsammanfattningar skall bestd av ett antal informa-
tionskrav uppstéllda i ”punkter”. Punkterna &r numrerade i
avsnitten A—E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehéller
de punkter som ska ingd i en sammanfattning avseende en
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktie-
dgare. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer

Aven om en punkt i och for sig ska inga i nu aktuell
sammanfattning kan det forekomma att relevant information
betriffande sadan punkt saknas. | dessa fall innehéller sam-
manfattningen en kort beskrivning av informationskravet
tillsammans med angivelsen Ej tilldmplig”.

av prospekt finns det luckor i numreringen av punkterna.

ANSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Varningar

A.2  Finansiella
mellanhdnder

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet fran inve-
sterarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den in-
vesterare som dr kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for versattning av prospektet innan de rattliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklu-
sive Oversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oftrenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de dvervdger att investera i
sddana védrdepapper.

Ej tilldmplig. Det finns inga finansiella mellanhander

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELLA GARANTIGIVARE

B.1  Firma och handels-
beteckning

B.2  Sdte, bolagsform, etc

B.3  Beskrivning av huvud-
saklig verksamhet

Bolagets registrerade firma dr Kancera AB (publ.), 556806-8851. Bolagets aktie &r listad pa
Nasdagq First North med ISIN-kod SE0003622265 och kortnamn KAN.

Bolagets associationsform ar aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket i Sverige den

28 april 2010. Styrelsens sdte dr registrerat i Stockholms kommun i Stockholms ldn. Bolaget
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r publikt (publ) samt anslutet till Euroclear
Sweden AB.

Kanceras affarsidé ar att utveckla och sdlja lakemedel, fardiga for klinisk utveckling, med
bevisad formaga att verka effektivt och direkt mot livshotande cancer.

Affarsmodellen bygger i huvudsak pa:

— Utveckling av patentskyddade lakemedel, som kan forlénga liv och minska vardkost-
nader, for forsaljning till internationell ldkemedelsindustri och vidare klinisk prévning.

— Att med en omloppstid pa ca 3-5 ar, utveckla och utlicensiera lakemedelskandidater
mot delbetalningar som sker vid signatur och uppnadda milstolpar i produktutveckling
(typiskt sett vid inledning av klinisk fas I - II, 11l och vid registrering) samt royalty.

Baserat pa existerande tillgangar dr malet att sluta avtal med internationellt etablerade lake-
medelsbolag om forsdljning av de lakemedelsprojekt som for ndrvarande bedrivs. Darutéver
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kommer bolaget dven att fortsatt initiera utveckling av nya projekt.

Inom Kancera finns omfattande internationell erfarenhet av att identifiera nya angrepps-
punkter for behandling av svara sjukdomar och utveckla &ndamalsenliga lakemedelskandida-
ter. Denna kapacitet bygger pa en kombination av mangarig klinisk forskning inom Karolinska
Institutet samt Pharmacias och Biovitrums tradition att utveckla kommersiellt framgangsrika
lakemedel med tydligt produktfokus redan fran start. Med denna kombinerade kliniska och in-
dustriella bas dr Kanceras mal att ligga i framkanten nér det géller utveckling av likemedel via
sa kallad ”Translational Drug Discovery and Development” (ett tvardisciplinart arbetssétt som
syftar till att Gversatta viktiga upptdckter till kliniskt relevanta lakemedel).

| praktiken medfér Kanceras breda natverk och erfarenhet att bolaget tidigt far kinnedom om
de internationellt mest lovande koncepten for morgondagens behandling av cancer och mojlig-
het att skapa samarbeten for att utveckla ldkemedelskandidater enligt dessa.

Utvecklingsportféljen bestar idag av fem projekt varav tva har lakemedelskandidater som
skall forberedas infor klinisk prévning i manniska mot framst tva livshotande sjukdomar, kro-
nisk lymfatisk leukemi och pancreascancer (cancer i bukspottskorteln). Dessa lakemedelskan-
didater aterfinns i det s k ROR1-projektet och Fractalkine-projektet. Dessutom finns ytterligare
en potentiell kandidat under utveckling inom ROR1-projektet och tva ytterligare projekt med
god framtida potential, PFKFB3 och HDAC6, dar utveckling av lakemedelskandidater pagar.
Kancera dr dven verksamt inom ett EU-finansierat projekt, A-PARADDISE, for utveckling av lake-
medel mot parasitsjukdomar (malaria, snackfeber etc).

Malet med utvecklingsarbetet ar att skapa lakemedel som antingen eliminerar cancersjuk-
domen eller langsiktigt kontrollerar den som en kronisk sjukdom, likt diabetes, och ddrmed
skapar forutsattningar for att patienten skall kunna leva ett langt och bra liv.

Huvudsakligt fokus for Kanceras verksamhet och investeringar den ndrmaste tiden ligger pa
att vidareutveckla lakemedelskandidaterna inom ROR1- och Fractalkine-projekten sa att en for-
saljning till en storre aktor i enlighet med Kanceras strategi och affarsmodell blir mojlig. Vissa
resurser kommer dock fortséttningsvis att ldggas dven pa de 6vriga projekten.

Fokus kommer framover att ligga pa att oka takten i utvecklingsarbetet for att kunna dra
maximal nytta av projekten. Nyemissionen som den beskrivs i detta prospekt ar ett led i detta
och syftar till att tillféra de resurser som kravs. Alla projekten kommer att tillféras resurser,
men fokus kommer att ligga pa de tva ldkemedelskandidater som kommit langst och ligger néar-
mast ett kommersiellt avtal.

B.4a Trender Det finns inga trender i nuldget som kan antas ha paverkan pa Bolagets planer och méjligheter.

B.s  Koncernstruktur Kancera AB (publ) dr sedan avvecklingen av ett tidigare dotterbolag 2013 inte langre moder-
bolag i en koncern.

B.6  Storre aktiedgare Per den 31 mars 2015 kompletterat med de for Bolaget senast kdanda uppgifterna.

Andel kapital
Agare Antal aktier och roster
Bertil Lindkvist 6129 010 5,90%
CBNY-Charles Schwab 4 547 715 4,38%
Marianne Rapp 3 150 000 3,03%
Anders Wiklof 2534299 2,44%
Héakan Mellstedt 1820 000 1,75%
Thomas Olin 1802 512 1,73%
Alarik Forvaltnings AB 1207 500 1,16%
Erik Nerpin 1106 750 1,06%
Robert af Jochnick 1050 000 1,01%
Clas Reuterskold 656 250 0,63%
Ovriga 780 814 578 76,91%
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Varav  Avanza Pension 11 160 380 10,74%

Nordnet Pensionsforsdkring 3338879 3,21%
Robur Forsdkring 1078 899 1,04%
Totalt 103 925 364 100,00%
B.7  Finansiell information Nedanstdende finansiella information i sammandrag fér Kancera AB visar utvald finansiell
i sammandrag information avseende verksamhetsaren 2013, 2014 och 2015 samt det férsta kvartalet 2016.

Informationen avseende rakenskapsaren 2013, 2014 och 2015 ar hamtade ur arsredovisning-
arna, vilka har reviderats av Bolagets revisor, medan informationen for forsta kvartalet 2016
dr hamtad fran delarsrapporten, vilken ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Resultatrdkningar i sammandrag

TSEK 2015 2014 2013 Q12016
Rorelsens intakter 5 491 470 813 114
Kostnader fér sdlda varor och tjanster 74 -306 -530 -19
Rorelsens kostnader -25 103 -16 259 -11 687 -5 150
Finansnetto 74 116 2986 20
Resultat -19 612 -15 979 -7 418 -5 035

Balansrdkningar i sammandrag

TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2016-03-31
Tillgangar

Anldggningstillgdngar 9145 9868 10 291 8 866
Omséttningstillgangar 18 266 26552 15358 15 515
Summa tillgangar 27 411 36 420 25 649 24381
Eget kapital 21925 27 289 18 956 17 005
Avsdttningar och skulder 5 486 9131 6 693 7376
Summa eget kapital och skulder 27 411 36 420 25 649 24381

Kassaflodesanalys i sammandrag

TSEK jan-dec 2015 jan-dec 2014 jan-dec 2013 jan-mar 2016
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -20 658 -19 105 -6 638 -6 284
Kassaflode fran investeringsverksamheten -366 -601 -2 000 o]
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 617 28 562 17 649 2 800
Periodens kassaflode -7 407 8856 9011 -3 484
Likvida medel vid periodens slut 15 567 22974 14 118 12 083
Nyckeltal*

2015 2014 2013
Soliditet, % 80% 75% 74%
Antal anstéllda vid periodens slut 13 10 7,5
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,19 -0,18 -0,22
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,19 -0,18 -0,22
Eget kapital per aktie, SEK 0,21 0,28 0,56
Kassaflode per aktie, SEK -0,07 0,10 0,27

* Definitioner: Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
Kassaflode per aktie: Kassaflode fran den l6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt
antal aktier. Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nyckeltal presenteras i det format som tidigare redovisats i Bolagets drsredovisningar och del-
arsrapporter i syfte att skapa en kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare perioder. Jam-
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B.8

B.9

B.10

Utvald proforma-
redovisning

Resultatprognos

Revisorsanmarkningar

Otillréckligt
rorelsekapital

forbarheten med nyckeltal som redovisas av andra bolag kan darfor vara begransad. Det ar
dock Bolagets bedémning att jamforbarheten med tidigare perioder &r av vikt. Nyckeltalen har
hamtats ur Bolagets arsredovisningar for 2015, 2014 och 2013.

Det har inte skett ndgon vasentlig férandring av Kanceras finansiella stallning eller stillning
pa marknaden sedan den 31 mars 2016.

Ej tillampligt. Bolaget har inte uppréttat ndgon proformaredovisning.

Ej tillampligt. Bolaget ldmnar ej resultatprognoser.

Ej tildmpligt. Revisorsanmarkningar saknas.

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital (rrelsekapitalet fére genomférandet
av nyemissionen) inte &r tillréckligt for att bedriva verksamheten den kommande tolvmana-
dersperioden. Avsikten &r att nyemissionen ska técka kapitalbehovet for kommande 18-24 ma-
nader under antagande om full teckning, oaktat eventuellt ianspraktagande av
overtilldelningsutrymme. For att tdcka rorelsekapitalbehoven de ndrmaste 12 manaderna krévs
att minst 15,0 MSEK tillférs genom emissionen dar garantier och teckningsforbindelser om 36,4
MSEK erhallits. Dartill tillkommer eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner som utges i sam-
band med emissionen.

Ytterligare medel kan komma att tillféras via den mojlighet till utlicensiering till lakemedels-
bolag genom sedvanlig s.k. signing-fee som ligger i linje med Bolagets straegi och affarsidé.

Om inte emissionen skulle genomféras, om emissionen endast tecknas till den garanterade
delen, eller om garanter inte fullgér sina dtaganden skulle det kunna innebéra att Kancera blir
tvunget att soka ytterligare finansiering tidigare an inom 24 manader. Per den 31 mars 2016
uppgick Bolagets likvida medel till 12,2 MSEK. Med beaktande av [6pande kassaflode fran verk-
samheten och befintlig likviditet berdknas det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for
prospektet tdcka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med september manads utgang.

Om 4nda bristande likviditet skulle uppkomma kan ytterligare emission(er) komma att ge-
nomfdras. Om en emission inte visar sig mojlig att genomféra langre fram i ett sadant lage
finns risk for att Bolaget behover ansoka om foretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

ANSNITT C - VARDEPAPPER

Ca

C3

Uppgifter om
vardepapper

Valuta

Antal aktier
Nominellt virde
per aktie

Aktierna, samtliga stamaktier, och teckningsoptionerna kommer att emitteras i enlighet med
svensk lagstiftning och de kommer att vara noterade i svenska kronor. Aktierna och tecknings-
optionerna kommer att registreras pa person och utfardas i elektroniskt format genom Euro-
clear-systemet. Aktiernas ISIN-kod dr SE0003622265. Teckningsoptionernas ISIN-kod ar
SE0008321673. Aktiens kortnamn dar KAN och teckningsoptionens TO2. Handelsposten &r 1
aktie respektive 1 teckningsopion. Central vdardepappersforvaltare dr Euroclear Sweden AB,
Klarabergsviadukten 63, SE-111 64 Stockholm.

Vardepapper dr noterade i SEK.

Antalet aktier i Bolaget uppgar fore den i detta prospekt presenterade emissionen till 103 925
364 st. Samtliga av samma serie. Aktierna har ett kvotvéarde pa 1/12 SEK/st (ca 0,083/st) och
aktiekapitalet uppgar till 8 660 446,99 SEK. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.
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C.y

Cs

c.é

C7

Beskrivning av de
rattigheter som
sammanhdnger med
vdrdepapperen

Uppgifter om eventuella
inskrdnkningar i ratten
att fritt 6verlata varde-
papperen

Handel med
vardepapper

Utdelningspolitik

Aktierna medfor ratt till utdelning fran och med rékenskapsaret 2016. Eventuell utdelning be-
slutas av och betalas ut efter drsstamma 2017. Rétt till utdelning tillfaller de placerare som pa
avstdmningsdagen for drsstdmman 2017 &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear Sweden AB. Om aktiedgare inte kan nds av
Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utbetalningsbeloppet
och begrédnsas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller ut-
delningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel
av overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. Samtliga aktier har lika rétt till
andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma rostetal. Innehavare av aktier har foretra-
desratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock férekomma. | hdndelse
av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

Ej tillampligt. Inga inskrankningar att dverlata aktier foreligger.

Ej tillampligt. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna avses att tas upp till handel
pa Nasdagq First North som inte utgor en reglerad marknad. Handeln sker i Nasdagq First Norths
elektroniska handelssystem och kan féljas pa bland annat Internetadressen http://www.nas-
dagomxnordic.com/aktier, samt pa de ledande affarstidningarnas sidor fér borskurser under
rubriken ”First North”. Bolagets kortnamn dr KAN.

Bolaget har dnnu inte [dmnat nagon utdelning. Styrelsen har for avsikt att foresla utdelning om
eller néar Bolaget erhéller goda vinster och positiva kassafléden, eller om eller nér en stérre in-
takt uppkommer i samband med avyttring enligt Bolagets strategi och affarsmodell.

AVSNITT D - RISKER

D.1

D.3

Huvudsakliga risker
somdr specifika for
emittenten eller
branschen

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
vdrdepapperet

Allt foretagande och dgande av aktier &r férenat med ett visst matt av risktagande och en inve-
stering i Kancera AB skall anses som extra riskfylld da Bolaget verkar i en tidig fas av ldkeme-
delsutveckling. Ndgra av de faktorer som kan fa betydelse for Bolagets framtida utveckling och
som ska ses som huvudsakliga risker &r, begransad verksamhetshistoria som inte ger betryg-
gande data i en kommande finansiering, negativt resultat som kan leda till kommande kapi-
talbrist, risker relaterade till konjunktur och konkurrenssituation som kan forsvara kommande
forhandlingar och kapitalanskaffningar, forskningsresultat som inte visar sig positiva for verk-
samheten, nyckelpersoner och rekrytering som kan leda till att interna behov inte tillgodoses,
erhdllande av erforderliga tillstand &r forutsattningar som kravs for verksamheten, samt fram-
tida finansieringsbehov. Samtliga dessa risker kan var och en for sig leda till att Bolaget inte ut-
vecklas som forvdntat och att Bolagets aktie kan tappa hela eller del av sitt varde.

En téankbar investerare i Kancera bor iaktta att en investering i Bolaget ar forknippad med hog
risk och att det inte kan forsakras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktie-
kursen paverkas dven av utomstdende faktorer utanfér Bolagets péverkan och kontroll. Aven
om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid forsaljningstillfallet
gor en forlust pa sitt aktieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att handlas
med tillrdcklig likviditet sd att en investerare kan avyttra sitt aktieinnehav utan att aktiekursen
paverkas negativt. Med otillracklig likviditet menas att omséttningen/handeln i aktien kan vara

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | KANCERA AB (PUBL), MA) 2016



bristféllig, vilket i sin tur betyder att en investerare kan fa svart att sélja sina aktier under en
begrdnsad tidsperiod och till acceptabla nivaer.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.a Emissionsintdkt och
emissionskostnader

E.2a Motiv och bakgrund

Vid full teckning av units i foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras ca 52,0 MSEK
fore emissions- och garantikostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till ca 3,1 MSEK
varav kontant ersattning uppgar till 1,9 MSEK och resterande ersattning till radgivare sker i
form av 464 ooo nyemitterade units. Limnade garantier, inklusive syndikeringskostnader,
ersatts i sin helhet genom utgivande av sammanlagt 2 147 600 units med samma villkor som i
foreliggande emission. Units utgivna inom ramen for garantin motsvarar en ersdttning om

ca 5,3 MSEK. Ytterligare medel kan komma att tillféras i form av eventuell 6vertilldelning dar
overtilldelningsutrymmet dr ca 10 MSEK.

Kancera bedriver utveckling av lakemedel som har sitt ursprung i kliniska erfarenheter och nya be-
handlingskoncept dar malet &r en forséljning eller utlicensiering av en likemedelskandidat till en
stérre samarbetspart eller ett ladkemedelsbolag med tillrackliga resurser att initiera och slutféra kli-
nisk prévning och erhalla nédvéndiga tillstand for att kunna marknadsfora det fardiga ldkemedlet.
Kancera utvecklar huvudsakligen ldkemedelskandidater for behandling av leukemi och solida
tumarer. Dessa verkar framst genom att stoppa overlevnadssignaler i cancercellen, styra immun-
systemet, cancercellens férmaga att sprida sig eller genom att hindra cancercellernas anpassning
av dmnesomsattningen och darmed goéra cancern mer kénslig for kemoterapi- och stralning.

Verksamheten har bedrivits sedan 2010 och utvecklingsportféljen bestar av fem projekt,
inklusive tva lakemedelskandidater som nu skall goras redo for klinisk prévning for att utréna
mojligheten att bekdmpa sjukdomen i ménniska. De férsta produkterna riktas mot tva livs-
hotande sjukdomar, kronisk lymfatisk leukemi (ROR-projektet) och pancreascancer (Fractal-
kineprojektet). Darutéver har Kancera ytterligare tva projekt som véntas leverera ldkemedels-
kandidater inom de narmaste 24 manaderna. Ett av dessa riktas mot multipelt myelom
(HDACS) och ett mot kemoterapi- och stralningsresistent cancer (PFKFB3). Dessutom deltar
Kancera i ett EU-finansierat antiparasitprojekt.

Utvecklingen for branschen som helhet har varit stark pa senare tid och flera stérre licens-
avtal har tecknats till allt hégre belopp. Aven antalet avtal har fortsatt att 6ka jamfort med tidi-
gare ar. Att fler avtal dven leder till att optioner utnyttjas for att férvarva projekt indikerar att
manga utvecklingsprojekt leder vidare till fullskalig produktutveckling (Kdlla: Thomson Reuters
Life Science Report for 2015).

Bedomningen dr att Kancera genom den fortsatta utvecklingen av lakemedel mot cancer
har goda mojligheter nd malet om att omsétta sina vetenskapliga framgangar till kommersiella
genombrott.

Nyemissionen ska ge Kancera tillrackligt kapital for att trygga verksamheten under de nar-
maste 18-24 manaderna och for att ta minst en av Kanceras lakemedelskandidater inom ROR-
och Fractalkineprojekten fram till klinisk prévning och férsta kliniska anvandning (kronisk
lymfatiskleukemi/pancreascancer). Som ett delsteg i denna utveckling har Kanceras styrelse,
mot bakgrund av positiva effektdata i sjukdomsmodeller inom cancer och smarta, beslutat att
utnyttja bolagets exklusiva option att forvérva Fractalkineprojektet (utanfor omradet respirato-
riska sjukdomar).

Emissionslikviden skall dven anvandas for leverans av lakemedelskandidater fran HDAC6
och PFKFB3 projekten samt till lopande drift av Bolaget. Huvuddelen av tillgangliga medel skall
alltsa styras till de tva lakemedelskandidaterna i syfte att ytterligare starka dokumentationen
av effekt och sakerhet och ddarmed deras slagkraft infor kommersiella férhandlingar.
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E3

Beskrivning av
erbjudandets former
och villkor

De medel som tillférs inom ramen for forestaende emission planeras huvudsakligen att anvan-
das enligt nedan (forutsatt fulltecknad emission):

Berdknade kontant utbetalda emissionskostnader 1,9 MSEK
Vidareutveckling av Bolagets projektportfolj 42,6 MSEK
Rorelsekapital 7,5 MSEK
Totalt 52,0 MSEK

Emissionen dr garanterad genom garantier om 33,4 MSEK. Darutover har teckningsforbindelser
om 3,0 MSEK erhallits. Dartill tillkommer eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner som
utges i samband med emissionen. Om inte emissionen skulle genomforas, eller om emissionen
endast tecknas till den garanterade delen, skulle det kunna innebéra att Kancera blir tvunget
att s6ka ytterligare finansiering tidigare 4n inom 24 manader.

Sammanfattningsvis ar det styrelsens bedémning att den forestaende nyemissionen om ca
52,0 MSEK ger forutsattningarna for Kancera att sakerstalla den fortsatta verksamheten under
minst 18-24 manader samtidigt som den mojliggor en prioritering av de tva lakemedelskandi-
daterna som ligger narmast klinisk prévning och kommersiella avtal. Skulle emissionen inte
fulltecknas eller garantigivare inte fullgéra sina ataganden kommer prioritering ges till anvan-
ding av tillférda medel inom ramen for desa tva projekt.

Beslut om nyemission fattades av en extra bolagsstdmma den 22 april 2016 om att godkédnna
styrelsens beslut fran den 6 april 2016 om att genomféra nyemission av units i form av aktier och
teckningsoptioner.

Den som pa avstamningsdagen den 6 maj 2016 &r aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt
att teckna units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhaller
for fem (5) befintliga aktier en (1) unitrétt. Det krdvs en (1) unitratt for att teckna en (1) unit.

En (2) unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO2 som l6per till och
med 30 april 2018. Tva (2) teckningsoptioner beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Kancera
AB for 5 SEK st mellan den 1 oktober 2016 fram till och med den 30 juni 2017. Under resterande
|6ptid ger varje tva (2) teckningsoptioner rétt att teckna en (1) nya aktie till en kurs om 6,00 SEK.

Teckningskursen dr 2,50 SEK per unit. D v s 2,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitte-
ras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckning av units ska ske fran och med den 10 maj 2016 till och med den 25 maj 2016. Styrel-
sen har rdtt att forlanga teckningstiden.

Nyemissionen omfattar hgst 20 785 072 units bestaende av vardera en (1) aktie och en (1)
teckningsoption. Emissionen omfattar hogst 20 785 072 aktier och hogst 20 785 072 tecknings-
optioner. Detta medfor att aktiekapitalet 6kar med hogst 1 732089,33 SEK till totalt hogst
10 392 536,33 SEK (innan eventuell teckning utifran teckningsoptioner, emission i samband med
ersattning till garanter eller emission i samband med 6vertilldelningsoption). Units emitteras till
en kurs om 2,50 SEK styck. Nyemissionen tillfor Bolaget hogst cirka 52,0 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader, som berdknas uppga till ssmmanlagt cirka 3,1 MSEK varav kontant ersatt-
ning uppgar till 1,9 MSEK. Darutover kan ett 6vertilldelningsutrymme upp till ca 10,0 Mkr (mot-
svarande ca 4 000 000 units) komma att beslutas vid eventuell 6verteckning av erbjudandet.

Emissionen &r garanterad till ca 64,3 % via ett garantikonsortium samordnat av G&W Fond-
kommission dér lamnade garantier inte motsvaras av nagra pro rata-andelar. Darutover har teck-
ningsférbindelser, som endast till viss del motsvaras av pro rata-andelar, erhallits fran storre
aktiedgare mfl motsvarande ca 5,7% av emissionsbeloppet. Tillsammans motsvarar garantier
och teckningsforbindelser ca 70,0 % av erbjudandet. Teckningsforbindelserna utgor ca 3,0
MSEK och garantikonsortiet utgor ca 33,4 MSEK. Ingen ersattning utgar for lamnade tecknings-
forbindelser. Limnade garantier, inklusive syndikeringskostnader, ersatts i sin helhet genom ut-
givande av sammanlagt 2 147 600 Units med samma villkor som i foreliggande emission
motsvarande en sammanlagd ersattning om 5,3 MSEK. Darutover erhaller Bolagets radgivare
del av sin erséttning i form av 464 ooo nyemitterade Units enligt samma villkor som i foresta-
ende nyemission motsvarande en sammanlagd ersattning om 1,2 MSEK. Genom ersattningen till
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E.4

E.5

E.6

E.7

Intressen och
intressekonflikter

Séljare av vdardepapper
och lock-up avtal

Utspadningseffekt

Berdknade kostnader
som aldggs investeraren

radgivaren kommer aktiekapitalet att 6ka med 38 667 SEK genom utgivande av 464 000 nya ak-
tier inom ramen for ett fran forestaende nyemission separat emissionsbeslut. Dartill kommer
464 000 teckningsoptioner med samma villkor som beskrivits ovan. Genom utnyttjande av
dessa kan aktiekapitalet komma att 6ka med 19 333 SEK genom utgivande av 232 0oo nya ak-
tier vid fullt utnyttjande.

| samband med erbjudandet som beskrivs i detta prospekt har G&W Fondkommission, auktori-
serat som vardepapperforetag, agerat radgivare till Bolagets styrelse. Bolaget har vidare anli-
tat Eminova Fondkommission AB som emissionsinstitut. Bade G& W Fondkommission och
Eminova Fondkommission AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjdnster i
samband med nyemissionen. Ingen av de radgivande bolagen &dger sedan tidigare aktier i Kan-
cera AB. Storre aktiedgare mfl har genom teckningsforbindelser forbundit sig att teckna upp till
totalt ca 3,0 MSEK i foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbin-
delser. Darutéver har ett konsortium av externa investerare som sedan tidigare inte &r aktied-
gare i Bolaget ingatt garantiférbindelser som uppgar till ca 33,4 MSEK mot en
garantiersattning, inklusive syndikeringskostnader, i form av nyutgivna Units enligt samma vill-
kor som i férestaende nyemission till ett sammanlagt vdarde motsvarande 5,3 MSEK. Darutdver
har vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av
aktie- och optionsinnehav i Bolaget.

Utover ovanstdende parters intresse att nyemissionen kan genomforas framgangsrikt be-
doms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i ny-
emissionen.

Ej tillampligt. Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier och teckningsoptioner i form av
units.

Nyemissionen innebdr att antalet aktier kommer att 6ka fran 103 925 364 st till hogst

124 710 436 st inom ramen for foretrddesemissionen vilket motsvarar en utspadning om 16,7
procent av aktiekapitalet och 16,7 procent av résterna i Bolaget efter genomford nyemission
(forutsatt fulltecknat erbjudande) for de aktiedgare som inte deltar i erbjudandet. Under anta-
gande om framtida fullt nyttjande av det hogsta antal med foretrade emitterade teckningsop-
tioner motsvarar nyemissionen sammanlagt 23,1 procent av aktiekapitalet och 23,1 procent av
rosterna i Bolaget for de aktiedgare som inte véljer att delta i erbjudandet (forutsatt fulltecknat
erbjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptioner, exklusive eventuell dvertilldelning).

Ej tillampligt. Inga kostnader for investeraren foreligger.
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RISKFAKTORER

Bed6mningen &r att en investering i Kancera AB utgdr en
mojlighet att ta del av en framtida vardeutveckling. Allt fore-
tagande och dgande av aktier ar dock forenat med ett visst
matt av risktagande och en investering skall ses i detta per-
spektiv. Bolaget utsatts for ett flertal risker och osékerhetsfak-
torer, vilka kan ha en negativ inverkan pa bland annat
mojligheterna att fullflja planerna att finna attraktiva ldke-
medelskandidater.Vid en beddmning av en investering i Bo-
laget &r det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan
beskrivs, utan inbdrdes rangordning, och utan ansprak pa att
vara heltackande, riskfaktorer och viktiga férhallanden som
beddms ha betydelse for Bolagets framtida utveckling. En
samlad utvardering maste, forutom namnda risker, d&ven inne-
fatta dvrig information i prospektet samt en allmén om-
varldsbedémning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Samtliga av Kanceras produkter befinner sig i ett tidigt ut-
vecklingsskede. Kancera har sedan bolaget inledde sin verk-
samhet 2010 konsoliderat en betydande kunskap om
medicinsk forskning och ldkemedelsutveckling. Samtliga
Kanceras potentiella produkter befinner sig i tidiga utveck-
lingsskeden och kréver fortsatt forskning och utveckling samt
i ménga fall &ven myndighetstillstand innan de kan n& mark-
naden som féardiga lakemedel. Risknivan i denna process ar
hdg och det finns en risk att Kanceras produktutveckling
inte kommer att vara framgéngsrik och resultera i fardiga
produkter eller intéktsgenererande samarbets-, options- eller
licensavtal. Ej uppnadda forsknings- och produktutvecklings-
framsteg kan leda till forsamrade majligheter bade finansiellt
och vad avser mojligheterna till framtida forskningsmassiga
framgangar.

Framtida resultat och framtida kapitalbehov

Kancera &r ett forsknings- och utvecklingsbolag. Bolagets be-
démning &r att man kommer att redovisa forluster under de
narmaste aren. Avgorande for Bolagets framtida resultatut-
veckling och framtida kapitalbehov &r Kanceras formaga att
kostnadseffektivt ta fram nya lakemedelskandidater och att
ingé partnerskap for Kanceras utvecklingsprojekt. Ingangna
och nya partnerskap kan komma att ha en betydande inver-
kan pa Kanceras framtida intakter och kassabehallning, men
det &r inte mojligt att tidsméssigt precisera intéktsflédet. Det
ar inte givet att Kancera i framtiden kommer att kunna re-
dovisa ett positivt resultat eller generera tillrackliga kassaflo-
den for att sikerstalla den langsiktiga dverlevnaden. Det finns
heller ingen garanti for att erforderligt kapital kommer
kunna anskaffas pd for Kancera acceptabla villkor.
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Samarbeten med utomstdende parter

En del av Bolagets strategi ar att ingé samarbets- och/eller
optionsavtal med etablerade lakemedels- och bioteknikfore-
tag som leder till forsaljning av respektive lakemedelskandi-
dat fore eller under klinisk prévning. For den kliniska fasen
kommer Kancera i stor utstrdckning att vara beroende av
samarbetspartners.Vidare &r det troligt att framtida nya sam-
arbetspartner kommer att, i egen regi, genomfora de avance-
rade kliniska prévningarna av Kanceras lakemedelskandi-
dater. Som en f6ljd harav kan Kancera komma att f& mindre
kontroll 6ver genomfoérandet av dessa prévningar, tidplanen
kring slutférandet av prévningarna, deras uppfyllande av gél-
lande myndighetskrav samt hanteringen av uppgifter som ut-
vecklas genom provningen &n vad Bolaget skulle ha om det
endast utnyttjade egen personal och egna resurser.

Milestone-betalningar

Med nuvarande strategi kommer en stor del av Kanceras
framtida intékter att utgdras av milestone-betalningar, det vill
sdga engangsbetalningar fran samarbetspartner forutsatt att
vissa pa forhand definierade mél uppnas. Det ar inte sikert att
malen kan uppnas i tillracklig omfattning eller att samarbets-
partnern kan betala milestone-betalningarna. Bortfall av sa-
dant slag skulle kunna f& allvarliga konsekvenser pa Bolagets
finansiella situation och darmed &ven aktiekursen.

Licensavtal

Bolagets framtida intjaning kan komma att vara beroende av
att Bolaget lyckas ingé avtal for licensiering av Bolagets pro-
jekt eller teknologier. Det finns en risk att Bolaget misslyckas
med att inga sadana avtal eller att sddana avtal inte kan traffas
pa for Bolaget tillrackligt fordelaktiga villkor. Darutéver ar
Bolagets formaga att teckna framgangsrika avtal med olika
partners bl a beroende av Bolagets finansiella styrka, ett fram-
gangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter
samt att Bolaget i dvrigt framstar som en trovardig partner.
Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella samarbetspart-
ner staller krav pa att kompletterande studier genomfors pa
Kanceras produkter, vilket i sa fall kommer paverka Bolagets
finansiella stéllning negativt eller stalla krav pa att ytterligare
finansiella resurser tillfors Bolaget. | samband med ett li-
censieringsavtal forutses bade s k milestone-betalningar och
licens pa framtida forsaljning. Emotsedda milestone-betal-
ningar kan komma att frysa inne av skal som &r tvistiga, eller
pa grund av att delmél inte uppnas i tillracklig omfattning.
Emotsedda volymmal kan komma att forsenas eller utebli,
varigenom bade licensintakter och milestone-betalningar kan
komma att forsenas eller helt utebli.



Begrdnsat antal produkter

Majoriteten av Kanceras produkter befinner sig i ett tidigt
utvecklingsskede och Bolaget &r darfor beroende av eventu-
ella framgéangar for dess ledande lakemedelskandidater.
Bolagets och aktiens varde skulle kunna paverkas negativt av
eventuella motgangar vid den fortsatta utvecklingen av en
eller flera av lakemedelskandidaterna.

Konflikter med samarbetspartner

Utover risken att misslyckas med att hitta rétt typ av samar-
betspartner, finns &ven risken for konflikter eller menings-
skiljaktigheter mellan Kancera och dess samarbetspartner
eller motparts tolkning av data, uppnaende av milestone-be-
talningar, tolkning av finansiell ersattning for eller 4ganderat-
ten till patent och liknande rattigheter som utvecklats inom
ramen for samarbeten. Varje sadan konflikt eller meningsskilj-
aktighet kan resultera i forseningar, forhindrande eller forsva-
rande av utvecklingen eller kommersialiseringen av Kanceras
likemedelskandidater, vilket skulle kunna paverka Bolaget
negativt.

Beroende av ersdttningssystem

Bolagets och dess partners mojligheter att framgangsrikt
kommersialisera produkter kommer att vara beroende av ett
flertal faktorer som t ex vilken ersattning som blir tillganglig
for produkterna frén privata forsakringsbolag, myndigheter
och andra betalare av sjukvérdsprodukter och tjanster. Otill-
récklig ersattning for Bolagets produkter kan komma pé-
verka dess verksamhet och finansiella stallning negativt.
Forandringar i existerande ersattningssystem for lakemedels-
produkter som finns i manga lander, eller inférandet av nya
lagar eller ersdttningsregler, skulle kunna medféra en negativ
inverkan pa Bolagets forméga att generera intékter, vilket
skulle kunna forsdmra dess finansiella stéllning och méjlighe-
ter att bedriva fortsatt lakemedelsutveckling.

Sdkerhets och effektivitetskriterier i samband
med produktutveckling

Innan lansering av ndgon av Kanceras ldkemedelskandidater
initieras méste Kancera och/eller dess samarbetspartners visa
att ldkemedelskandidaten uppfyller de strdnga normer for s&-
kerhet och effektivitet som uppstélls av myndigheterna i de
l&nder dar Kancera och/eller dess samarbetspartners planerar
att marknadsfora likemedlet. Aven om Kanceras lakemedels-
kandidater uppfyller kraven pé sikerhet och effektivitet i
prekliniska prévningar aterstar kliniska provningar for att be-

visa likemedelskandidatens prestanda. Aven om Kancera
och/eller dess samarbetspartners genererar data som tyder péa
att lakemedlet uppfyller stranga normer for sakerhet och ef-
fektivitet kan myndigheterna vara av en annan asikt vad avser
tolkningen av data fran kliniska och prekliniska sakerhetsstu-
dier och darfor neka ett godkénnande.

Framgdngar i tidiga prekliniska provningar kontra
resultat i senare kliniska proévningar

Resultaten av prekliniska provningar pa ett tidigt stadium
grundar sig oftast pa ett begransat antal studier och de kan
efter ytterligare granskning revideras eller upphévas av myn-
digheter eller genom ytterligare i prekliniska prévningar i se-
nare skeden. Om detta skulle ske sa kan forsaljningsintakter
kraftigt forsenas, bli mindre &n vantat eller utebli helt.

Kommersiell framgdng och marknadsacceptans for
Kanceras produkter

Aven om de potentiella produkterna i Kanceras projektport-
folj erhaller regulatoriska godkannanden ar det inte sakert att
lakemedlen erhaller tillrdcklig marknadsacceptans bland Ia-
kare, patienter, bestéllarorganisationer och i den medicinska
vérlden. Detta skulle fi negativa konsekvenser pa framtida li-
censintakter.

Konkurrens

Konkurrensen inom Kanceras verksamhetsomréde &r bety-
dande och Kanceras konkurrenter kan komma att utveckla
och marknadsfora lakemedel som ér effektivare, sékrare och
billigare &n Kanceras. Om sa skulle intraffa finns risk for vé-
sentligt minskade intékter och darmed &ven en forsamrad fi-
nansiell stallning.

Kanceras immateriella rdttigheter, know how och sekretess

Kanceras framtida framgang kommer till stor del att bero av
dess forméga att erhélla skydd i USA, EU, Asien och andra
lander for de immateriella rattigheter som &r hanforliga till
Kanceras produkter. Foérutsdttningarna for att patentskydda
uppfinningar inom omradet for bioteknik och likemedel &r
generellt sett svarbedémd och innefattar komplexa juridiska
och vetenskapliga fragor. Det finns risk att Kancera inte kan
erhalla tillrackligt immateriellt skydd for sina produkter eller
sin teknologi. For det fall tredje part skulle ha ans6kt om pa-
tent som omfattar samma produkt eller teknologi som Kance-
ras, kan Kancera tvingas fora réttsliga processer for att fa
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fastslaget vem som har rétt till vissa immateriella réattigheter.
Kostnaden for sadana processer kan vara betydande.Vidare kan
Kancera forlora sddana processer och dérmed ratten till paten-
tet.

Kancera stravar efter att skydda sadan information som ar
central for Bolagets produkter och framgang, bland annat
genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och samarbets-
partners. Det ar dock inte sékert att sadana avtal i tillracklig
omfattning skyddar mot offentliggérande av konfidentiell in-
formation, rétten for anstéllda, konsulter och samarbetspartner
till immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillracklig pa-
foljd vid avtalshrott. Dessutom kan Kanceras affarshemligheter
pa annat satt bli kanda eller utvecklas sjalvstandigt av konkur-
renter. Om Kanceras interna information och kunskap inte
kan skyddas, kan verksamheten komma att paverkas negativt.

Intrdng i immateriella rdttigheter

De teknologier som Kancera anvénder i sin forskning, eller
som ingér i lakemedelskandidater som Kancera stravar efter
att utveckla och kommersialisera, kan gora intrang i patent
som dags eller kontrolleras av annan. Tredje part kan vacka
talan mot Kancera och dess samarbetspartners, vilket skulle
kunna tvinga Kancera att betala betydande skadestand.
Osakerhet till foljd av att patentrattegangar eller andra pro-
cesser inleds och fullfoljs kan ha en vésentlig negativ effekt
pé Kanceras konkurrensférmaga.

Komplexa och férdnderliga regelkrav

De regelverk som ror preklinisk och klinisk prévning och
marknadsforing av lakemedelskandidaterna i Kanceras pro-
jektportfolj kan forandras dver tiden. Férandringar i lagstift-
ning eller regler som ror lakemedel kan 6ka Kanceras
kostnader, forsvara utvecklingen av Kanceras lakemedelskan-
didater samt ha en vésentlig negativ inverkan pa Kanceras
forméga att generera intakter. Det finns aven en risk att de
regler som idag géller, eller tolkningar av dessa regler, kan
andras pa ett sadant satt att Bolagets verksamhet paverkas ne-
gativt med en atféljande effekt pa intjaningsformaga och fi-
nansiell stallning.

Snabba férdndringar i Iékemedelsindustrin kan géra
Bolagets produkter obsoleta

Lakemedelsindustrin karakteriseras av snabba férandringar
inom teknologi, nya vetenskapliga och teknologiska landvin-
ningar och standiga forbattringar av industriell know-how.
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Dirfor kommer framtida framgang att till stor del bero péa
Kanceras formaga att anpassa sig till sidana externa faktorer,
att diversifiera projektportféljen och att utveckla nya och
konkurrenskraftigt prissatta produkter som mater kraven fran
den sténdigt foranderliga marknaden och &r effektiva for att
behandla cancersjukdomar.

Produktansvar och forsdkringar

Kanceras verksamhet medfor risk for produktansvar, vilket &r
oundvikligt i samband med forskning och utveckling, prekli-
niska studier, kliniska studier och produktion, marknadsfo-
ring och forsaljning av lakemedelskandidater. Aven om
Kancera beddémer att verksamheten har ett adekvat forsak-
ringsskydd, ar forsakringsskyddets omfattning och ersétt-
ningsbelopp begransat. Kancera innehar exempelvis ingen
forsakring avseende ansvar for immaterialréttsliga intrang.
Det finns dérfor en risk att Kancera inte har tillrackligt for-
sékringsskydd i detta eller andra hénseenden.

Miljo

Kancera omfattas av lagar och férordningar som styr tillverk-
ning, forvaring, hantering och bortskaffande av biologiskt
och potentiellt farligt material och avfall. Sddana material
och avfallsprodukter hanteras i viss man vid kontrollerad an-
véndning. Trots att Kancera anser att dess sakerhetsrutiner for
hantering och bortskaffande av sadant material uppfyller fo-
reskrivna standarder, kan det inte helt eliminera risken for
oavsiktlig kontamination fran eller personskada pa grund av
sadant material. Om en olycka intréffar skulle Kancera kunna
héllas ansvarigt for skadestand eller alaggas att betala foretags-
bot och detta ansvar skulle kunna 6verstiga Kanceras ekono-
miska resurser.Vidare kan Kancera drabbas av betydande
kostnader for att uppfylla framtida miljélagar och forord-
ningar.

Beroende av nyckelpersoner

Kancera dr i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner.
Om négon eller flera av dessa skulle lamna Kancera kan detta
forsena och/eller forsvara den fortsatta utvecklingen av Kan-
ceras projekt. Dessutom &r det avgdrande for Kanceras fram-
gang att kunna attrahera och behélla kvalificerade med-
arbetare och forskare. Aven om Kancera bedomer att det
kommer att vara mojligt att saval attrahera som behalla kvali-
ficerad personal och forskare, finns det risk att detta inte kan
ske pa for Bolaget fordelaktiga villkor med hansyn till den
konkurrens om erfarna forskare som rader.



Valutakursférdndringar

Huvuddelen av kostnaderna uppstar i svenska kronor medan
en betydande del av de potentiella intdkterna véntas utgdras
av betalningar i andra valutor. Som en f6ljd hérav skulle
sankta valutakurser pa bl a amerikanska dollar, euro eller
andra utléndska valutor gentemot den svenska kronan inne-
béra en negativ paverkan pa Kanceras framtida resultat och
finansiella stéllning.

Incitamentsprogram

Kancera har behov av personal med hdg kompetens inom
olika omraden. I syfte att bland annat 6ka incitamenten for
befintlig personal och forbdttra mojligheten att rekrytera ny
personal, har befattningshavare inom Kancera erbjudits delta-
gande i ett optionsprogram. Optionsprogram och liknande
incitamentsprogram &r normalt forenade med viss osékerhet i
skattehdnseende och kan komma att foranleda 6kad skatte-
belastning fér Kancera och utspadning for Kanceras befint-
liga och genom forestdende nyemission tillkommande
aktiedgare.

Operativa riskfaktorer

Kancera ar som bolag exponerat for olika risker i den dagliga
verksamheten. Hanteringen av operationella risker sker
framst av foretagsledningen. Forutom operationella, finansi-
ella och forsikringsbara risker kan risk dven besta i att led-
ning, styrelse eller aktie4gare inte far ratt information for att
kunna fatta riktiga beslut i olika situationer, eller att de inte
far information i rétt tid. Kancera arbetar darfor kontinuerligt
med att sakerstalla kvaliteten bade i den interna och externa
finansiella rapporteringen.

Skatterelaterade risker

Kancera har ett ackumulerat skatteméssigt underskott. En
dgarforandring i Bolaget kan innebdra forandringar i ratten
att utnyttja detta underskott, delvis eller helt. En sadan even-
tuell agarfordndring och de skatterattsliga regler som da blir
tillimpbara maste beaktas av Bolaget. Dessa regler ar dven
viktiga att beakta vid inkomstdeklarationer for att undvika
en felaktig hantering av underskottet. Det finns ocksa en
risk for framtida fordndringar av skattelagstiftningen som
kan paverka mojligheten att utnyttja det ackumulerade
skattemadssiga underskottet i Bolaget. | dagsléget kénner inte
styrelsen till ndgon sadan eventuell forandring avseende
detta omrade.

Kundberoende

Kanceras intikter kommer framdver sannolikt hérrora fran
ett begrénsat antal kunder. Den framtida omséttningen skulle
sdledes kunna paverkas i en relativt stor omfattning om en
eller flera kunder hamnar pé obestand, valjer en annan leve-
rantor eller pé annat sétt paverkas och darmed upphér med
sina betalningar till Kancera.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Marknadsrisker

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North och har pe-
riodvis uppvisat en begransad likviditet. Det gar inte att for-
utsdga huruvida investerarnas intresse for Bolaget kommer
att leda till en substantiell handel i aktien eller de andra vér-
depapper som emitteras i forestéende emission. Samtidigt fo-
religger det en risk att Bolagets vardepapper inte kommer att
omsattas dagligen och att avstandet mellan kop- och séljkurs
kan komma att vara stort. Marknadspriset kan komma att av-
vika avsevért fran teckningskursen. Det finns saledes en risk
for att aktier eller andra vérdepapper i Bolaget inte kan saljas
till en for innehavaren acceptabel kurs vid varje given tid-
punkt.

Begrdnsad likviditet och aktiekursfluktuationer

Kursen for Kanceras aktie kan framgent komma att variera
kraftigt, exempelvis till foljd av realiserande av ndgon av de
risker som beskrivs i detta prospekt, revidering av forvantade
rorelseresultat, tillkdnnagivanden av Kancera eller dess kon-
kurrenter sérskilt nér det géller kliniska prévningar och lake-
medelskandidater, forandringar i ekonomiska berakningar av
aktieanalytiker avseende Kancera, dess bransch eller konkur-
renter, villkor och trender i de branscher dar Kancera och
dess konkurrenter &r aktiva. Begrénsad likviditet i Kanceras
aktie kan &ven medfdra problem for enskilda aktiedgare. San-
nolikheten for att aktier och andra vérdepapper i Kancera
inte kan saljas till for innehavaren acceptabel kurs vid varje
given tidpunkt &r pataglig.

Utestdende teckningsoptioner kan spdda ut befintligt
aktieinnehav

Bolaget har ett av aktie4garna beslutat utestaende options-
program. Ledande befattningshavare och évriga medarbetare
i Kancera kan komma att tilldelas ytterligare optioner i fram-
tiden. Utnyttjande av optionsprogrammen medfor att befint-
liga aktieégares dgarandelar spads ut (se vidare nedan under
avsnittet ”Aktien och aktiekapitalets utveckling”).
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Férsdljning av nyemitterade aktier

Marknadspriset pd Kanceras aktie kan falla till foljd av att ak-
tier avyttras pd marknaden efter forestdende nyemission, eller
till foljd av forvantningar att sidana avyttringar kommer att
ske. Sadana avyttringar kan dven gora det svart for Kancera
att i framtiden anskaffa ytterligare kapital genom nyemission
av aktier eller andra vérdepapper vid de tidpunkter och till
de villkor Kancera bedémer lampligt.

Yiterligare nyemissioner

Eventuella framtida nyemissioner av aktier kan spada ut in-
nehavet for befintliga aktieagare och kan komma att paverka
marknadspriset pa de nya aktierna negativt. Alla sadana er-
bjudanden kan minska det proportionella 4gandet och ros-
tandelen for innehavare av aktier, samt vinst per aktie och
substansvarde per aktie i Bolaget.

Framtida utdelning

Storleken pé framtida eventuella utdelningar till innehavare
av aktier i Kancera ar beroende av ett antal faktorer, sassom
resultat, finansiell stéllning, kassaflode och rorelsekapitalbe-
hov. Forst da en langsiktig I6nsamhet kan forutses som ett re-
sultat av intakter fran licensiering och/eller lansering av
produkter pa marknaden, kommer utdelning till aktieagarna
att kunna ske. Bedomningen &r dock att det under de nér-
maste aren inte kommer att vara aktuellt med nagon utdel-
ning.

Teckningsfdrbindelser och garantier dr inte sdkerstdllda

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantier inom
ramen for nyemissionen. Bolaget har dock inte erhallit eller
begart bankmaéssig sakerhet for beloppet. Det finns dérfor en
risk att ingangna teckningsforbindelser eller garantier inte
kan uppfyllas fullt ut. Detta skulle innebdra en mindre emis-
sionsintékt an forvantat och en osakerhet om utsikterna att fa
kompensation for ett sadant franfall.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

For att sakerstédlla Bolagets och projektportfoljens fortsatta
utveckling har beslut fattats av en extra bolagsstdmma den 22
april 2016 om att godkanna styrelsens beslut frén den 6 april
2016 om att genomfdra en nyemission med foretradesrétt for
befintliga aktiedgare.

Nyemissionen omfattar hogst 20 785 072 units bestaende av
vardera en (1) aktie och en (1) teckningsoption. Emissionen
av units innebar séledes emission av hogst 20 785 072 aktier
och hogst 20 785 072 teckningsoptioner. Detta medfor att
aktiekapitalet 6kar med hogst 1 732089,33 SEK till totalt
hogst 10 392 536,33 SEK (innan eventuell teckning utifran
teckningsoptioner, emission i samband med erséttning till ga-
ranter eller emission i samband med &vertilldelningsoption).
Units emitteras till en kurs om 2,50 SEK styck.

Nyemissionen motsvarar 16,7 procent av aktiekapitalet och
16,7 procent av rosterna i Bolaget efter genomférd nyemis-
sion (forutsatt fulltecknat erbjudande). Under antagande om
fullt nyttjande av teckningsoptioner som emitteras med fore-
trédesratt motsvarar Nyemissionen ytterligare 7,7 procent av
aktiekapitalet och 7,7 procent av rosterna i Bolaget efter det
att det aktiekapital som tillkommer genom utnyttjande av
optionerna registrerats (forutsatt fulltecknat erbjudande och
fullt utnyttjande av teckningsoptioner, exklusive eventuell
overtilldelning). Antalet aktier innan emissionen uppgar till
103 925 364 st och vid fulltecknat erbjudande kommer anta-
let att uppgar till 124 710 436 st. Detta motsvarar lika stor
utspadning for den aktiedgare som inte deltar i emissionen.
Nyemissionen tillfér Bolaget hdgst cirka 52,0 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader, som berdknas uppga till sam-
manlagt cirka 3,1 MSEK dar den kontanta ersdttningen upp-
gar till 1,9 MSEK. Dérut6ver kan ett 6vertilldelningsutrym-
me upp till ca 10,0 Mkr (motsvarande ca 4 000 000 units) pa
samma villkor som i forestdende nyemission komma att be-
slutas vid eventuell Gverteckning av erbjudandet.

Emissionen &r garanterad till ca 64,3 procent (ca 33,4 MSEK)
via ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommis-
sion. Darutover har teckningsforbindelser erhallits fran storre
aktieagare mfl motsvarande ca 5,7 procent (ca 3,0 MSEK).
Tillsammans motsvarar garantier och teckningsforbindelser ca
70,0 procent av erbjudandet. Ingen ersattning utgar for lam-
nade teckningsférbindelser. Limnade garantier, inklusive syn-
dikeringskostnader, ersétts i sin helhet genom utgivande av
sammanlagt 2 147 600 units med samma villkor som i fore-
liggande emission motsvarande en sammanlagd ersattning om
5,3 MSEK. Lamnade garantier motsvarar inte négra pro rata-
andelar baserat pa tidigare aktieinnehav. Darutver erhéller
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Bolagets radgivare del av sin ersattning i form av 464 000
nyemitterade units enligt samma villkor som i forestaende
nyemission motsvarande en sammanlagd ersattning om 1,2
MSEK. Genom ersattningen till rddgivaren kommer aktieka-
pitalet att 6ka med 38 667 SEK genom utgivande av 464 000
nya aktier inom ramen for ett fran forestdende nyemission se-
parat emissionsbeslut. Dartill kommer 464 000 teckningsop-
tioner med samma villkor som beskrivits ovan. Genom
utnyttjande av dessa kan aktiekapitalet komma att 6ka med
19 333 SEK genom utgivande av 232 000 nya aktier vid fullt
utnyttjande.

Avstimningsdag:
Teckningstid:
Foretradesratt:

6 maj 2016

10 maj t o0 m 25 maj 2016

Fem (5) aktier ger en (1) unitrétt.
En (1) unitrdtt ger ritt att teckna en
(1) ny aktie for 2,50 SEK styck.
Dartill ingar dven en (1) tecknings-
option av serie TO2 vederlagsfritt i
varje unit.

Varje tva (2) teckningsoptioner
TO2 som loper t o m 30 april 2018
beréttigar att férvirva en (1) aktie i
Kancera AB for 5 SEK st mellan den
1 oktober 2016 fram till och med
den 30 juni 2017. Under resterande
loptid ger varje tva (2) tecknings-
optioner rétt att teckna en (1) nya
aktie till en kurs om 6,00 SEK.

Optionsvillkor:

Planerad anvéndning av emissionslikviden

De medel som tillférs inom ramen for forestiende emission
planeras huvudsakligen att anvéndas enligt nedan (forutsatt
fulltecknad emission):

Berdaknade kontant utbetalda emissionskostnader 1,9 MSEK
Vidareutveckling av Bolagets projektportfolj 42,6 MSEK
Rorelsekapital 7,5 MSEK
Totalt 52,0 MSEK

Sammanstéllningen ovan bygger pé estimerade ungeférliga
uppgifter och &r under antagande om ett fulltecknat erbju-
dande. Férutom ovanstdende skall emissionslikviden nyttjas
for vriga aktiviteter inom Bolagets utvecklingsprojekt, samt
for 16pande drift av Bolaget.

Kapitalbehovet for kommande 18-24 manaderna avses att
fullt ut sakerstéllas med genomférandet av foreliggande



garanterade nyemission under antagande om full teckning,
oaktat eventuellt ianspréktagande av dvertilldelningsut-
rymme.Ytterligare medel kan komma att tillféras via den
mojlighet till utlicensiering till samarbetspartner med tillho-
rande signing-fee i linje med Bolagets uttalade strategi. Dar-
till kan tillkomma eventuellt tillférda medel i samband med
utnyttjande av de optioner som emitteras och som ingar i
uniten, i den utstrackning dessa utnyttjas for teckning.

Styrelsens inbjudan till teckning i den forestdende
nyemissionen

Nyemissionen genomfors med foretradesratt for befintliga

aktieagare och riktar sig saledes i forsta hand till Bolagets ak-
tiedgare. Offentliggdrandet av prospektet beddms av styrelsen
att sta i rimlig proportion till den typ av emission som avses.

Styrelsen for Kancera AB inbjuder harmed aktiedgarna, i en-
lighet med villkoren i detta prospekt, att med foretradesratt
teckna units, bestdende av nya aktier och teckningsoptioner, i
Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggoras pa
Bolagets hemsida (www.kancera.com) samt genom press-
meddelande omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i Kancera AB &r ansvarig for innehallet i detta pro-
spekt. Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i pro-
spektet, sdvitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska for-
héllanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka den bild av Bolaget som skapas av prospektet. Detta
inkluderar utldtanden fran tredje man som refereras till i pro-
spektet.

Solna i maj 2016

Kancera AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Kancera bedriver utveckling av lakemedel som har sitt ur-
sprung i kliniska erfarenheter och nya behandlingskoncept
dar malet ar en forsaljning eller utlicensiering av en lakeme-
delskandidat till en stérre samarbetspart eller ett ladkemedels-
bolag med tillrackliga resurser att initiera och slutfora klinisk
prévning och erhélla nédvandiga tillstand for att kunna
marknadsfora det fardiga lakemedlet. Kancera utvecklar hu-
vudsakligen lakemedelskandidater for behandling av leukemi
och solida tumdorer. Dessa verkar frimst genom att stoppa
Overlevnadssignaler i cancercellen, styra immunsystemet,
cancercellens forméga att sprida sig eller genom att hindra
cancercellernas anpassning av dmnesomsattningen och dar-
med gora cancern mer kénslig for kemoterapi- och stralning.

Verksamheten har bedrivits sedan 2010 och utvecklingsport-
foljen bestar av fem projekt, inklusive tva lakemedelskandida-
ter som nu skall goras redo for klinisk prévning for att
utréna mojligheten att bekdmpa sjukdomen i manniska.

De forsta produkterna riktas mot tva livshotande sjukdomar,
kronisk lymfatisk leukemi (ROR-projektet) och pancreas-
cancer (Fractalkine-projektet). Dérutover har Kancera ytter-
ligare tvé projekt som vantas leverera lakemedelskandidater
inom de narmaste 24 manaderna. Ett av dessa riktas mot
multipelt myelom (HDACS6) och ett mot kemoterapi- och
strélningsresistent cancer (PFKFB3). Det sista projektet ar ett
EU-finansierat antiparasitprojekt.

Stora framsteg har gjorts internationellt i kampen mot can-
cer. Nya cancerlakemedel forbéttrar behandlingen av svart
sjuka patienter vilket har bidragit till att cirka 60 procent av
dagens cancerpatienterna lever 10 &r efter sjukdomen. Exem-
pel pé dessa lakemedel ar Ipilimumab (antikropp mot
CTLA4), Nivolumab och Pembrolizumab (antikroppar mot
PD-1) som aktiverar patientens immunforsvar mot malignt
melanom och Ibrutinib som bromsar upp avancerad kronisk
lymfatisk leukemi. Med framstegen hojs ocksa ambitionen
hos lakemedelsbolag och vérdgivare. Aven om de ovan
namnda immunstimulerande antikropparna slar mot malignt
melanom som inga andra likemedel tidigare s& hjalps langt
farre &n hélften av patienterna av detta lakemedel. Komplet-
terande immunreglerande lakemedel utvecklas nu for att
uppna en hogre verkningsgrad av denna typ av behandling.
Till dessa nya behandlingar som nu &r under utveckling hor
Kanceras Fractalkine-antagonist och HDAC6-hammare. De
nya lakemedlet Ibrutinib bromsar upp kronisk lymfatisk
leukemi under tva till tre ar i genomsnitt varefter sjukdomen
fortstter att utvecklas negativt. Kanceras ROR-hdmmare
forvantas kunna forbéttra behandlingen och uppna en betyd-
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ligt langre verkan mot sjukdomen och ddrmed en normali-
sering av livet for dessa patienter.

Utvecklingen for branschen som helhet har varit stark pa se-
nare tid och flera storre licensavtal har tecknats till allt hogre
belopp. Aven antalet avtal har fortsatt att 6ka jamfort med ti-
digare ar. Att fler avtal aven leder till att optioner utnyttjas for
att forvarva projekt indikerar att manga utvecklingsprojekt
leder vidare till fullskalig produktutveckling (Kélla: Thomson
Reuters Life Science Report for 2015).

Beddmningen dr att Kancera genom den fortsatta utveck-
lingen av likemedel mot cancer har goda mojligheter na
malet om att omsétta sina vetenskapliga framgéngar till kom-
mersiella genombrott. Denna process ar dock riskfylld och
komplicerad och den internationella konkurrensen omfat-
tande. En styrka for Kancera &r det immateriella skyddet be-
stéende av atta patentfamiljer som ska sorja for att det finns
tillrackligt skydd for den fortsatta utvecklingen av de fyra
sméamolekyldra cancerprojekten som bedrivs.

Nyemissionen ska ge Kancera tillrackligt kapital for att
trygga verksamheten under de narmaste 18-24 manaderna
och for att ta minst en av Kanceras lakemedelskandidater
inom ROR- och Fractalkineprojekten fram till klinisk prév-
ning och dérmed forsta kliniska anvandning (kronisk lymfa-
tiskleukemi/pancreascancer). Som ett delsteg i denna
utveckling, har Kanceras styrelse mot bakgrund av positiva
effektdata i sjukdomsmodeller inom cancer och smérta
beslutat att utnyttja bolagets exklusiva option att forvérva
Fractalkineprojektet (utanfor omradet respiratoriska sjuk-
domar). Forvarvet kommer att genomféras i samband med
slutférandet av pagaende dverforing av resultat och know-
how. Betalning for Fractalkineprojektet sker i tre delsteg med
sammanlagt 6 miljoner aktier varav den forsta betalningen
forfaller i samband med framtida inldmnande av ansékan om
tillstand for klinisk provning och stimmans godkannande.
Parallellt avser Bolaget att validera en breddad anvandning av
likemedelskandidater fran dessa projekt i syfte att minska ris-
ken i den vidare produktutvecklingen och att pavisa projek-
tens fulla kommersiella potential. Emissionslikviden skall
4ven anvandas for leverans av lakemedelskandidater fran
HDACG6- och PFKFB3-projekten samt till I6pande drift av
Bolaget. Huvuddelen av tillgédngliga medel skall alltsa styras
till de tva lakemedelskandidaterna i syfte att ytterligare starka
dokumentationen av effekt och sékerhet och dérmed deras
slagkraft infor kommersiella forhandlingar.



Kanceras cancermodeller gér det mojligt att med hog saker-
het forutsaga vilka lakemedelskandidater som verkar pa pati-
entens tumdrceller och huruvida lakemedelskandidaten har
formaga att Gvervinna cancerns motstandskraft. Grunden for
detta &r Kanceras nara samarbete med forskare pa Karolinska
sjukhuset som ger tillgang till tumorprover som kommer di-
rekt fran patienter. | dessa tumorprover provar Kancera, i
samarbete med sjukhusets forskare, om aktuella lakemedels-
kandidater &r verksamma. Ar de verksamma mot patientens
tumorceller utanfor kroppen sa ar de med hog sannolikhet
aktiva inne i kroppen savida lakemedelssubstansen har for-
maga att trénga in i tumoren i en tillrdckligt hog koncentra-
tion.

Styrelsen goér beddmningen att befintligt rorelsekapital (ré-
relsekapitalet fore genomférandet av nyemissionen) inte &r
tillrackligt for att bedriva verksamheten den kommande
tolvmanadersperioden. Avsikten &r att nyemissionen ska
técka kapitalbehovet for kommande 18-24 manader under
antagande om full teckning, oaktat eventuellt iansprakta-
gande av dvertilldelningsutrymme. For att ticka rorelsekapi-
talbehoven de narmaste 12 manaderna kravs att minst 15,0
MSEK tillférs. Emissionen &r samtidigt garanterad genom
garantier och teckningsforbindelser om 36,4 MSEK. Dartill
tillkommer eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner som
utges i samband med emissionen. Om inte emissionen skulle
genomfdras, om emissionen endast tecknas till den garante-
rade delen, eller om garanterna inte fullgor sina ataganden
skulle det kunna innebéra att Kancera blir tvunget att soka
ytterligare finansiering tidigare an inom 24 manader. Per den
31 mars 2016 uppgick Bolagets likvida medel till 12,1
MSEK. Med beaktande av I6pande kassafldde fran verksam-
heten och befintlig likviditet berdknas det befintliga rorelse-
kapitalet vid tidpunkten for prospektet tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov fram till och med september ménads ut-

gang.

Sammanfattningsvis r det styrelsens beddmning att den fo-
restéende nyemissionen om ca 52,0 MSEK ger forutsittning-
arna for Kancera att sakerstélla den fortsatta verksamheten
under minst 18-24 manader samtidigt som den majliggér en
prioritering av de tva lakemedelskandidaterna som ligger
ndrmast klinisk prévning och kommersiella avtal.

Solna i maj 2016

Kancera AB (publ)
Styrelsen

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | KANCERA AB (PUBL), MAJ 2016

21



22

VD HAR ORDET

Kancera har utvecklat lakemedelsprojekt fran en fas préglad
av banbrytande biologiska upptéckter av hur resistent cancer
kan angripas, till tva lakemedelskandidater som nu skall goras
redo for klinisk prévning och méjligheten att bekdmpa sjuk-
domen i ménniska. De forsta produkterna riktas mot tvéa
livshotande sjukdomar, kroniska lymfatisk leukemi (ROR-
projektet) och pancreascancer (Fractalkineprojektet). Darut-
over har Kancera pavisat forsta resultat av en ny generation
av ROR hdmmare mot solid tumor (trippel-negativ brost-
cancer fran manniska som har inplanterats och behandlats i
en Zebrafiskmodell) och ytterligare tva projekt som vantas
leverera lakemedelskandidater inom de narmaste 24 mana-
derna. Ett av dessa riktas mot multipelt myelom (HDACS6)
och ett mot kemoterapi- och stralningsresistent cancer
(PFKFB3).

Kanceras ldkemedelsutveckling sker i samarbete med fram-
staende forskargrupper i Europa och inom Karolinska Insti-
tutet och Universitetssjukhuset vilket satter fokus pa hur
likemedlets verkan kan optimeras och péa hur vara framtida
produkter skall anvandas for att na bésta effekt. Bolagets pre-
sentationer pé vetenskapliga moten har uppmarksammats in-
ternationellt, frimst for utvecklingen av ROR1-hdmmare.
Kanceras framsteg har ocksa Gppnat portarna till flera stora
lakemedels och biotechbolag vilket har resulterat i en vérde-
full dialog om Kanceras fortsatta produktutveckling mot
malet att utlicensiera eller sélja projekt.

Kanceras ledning och styrelse bedémer att dessa industrikon-
takter bekréftar att bolagets produktportfol;j i sin helhet &r
konkurrenskraftig och har potential att vésentligt bidra till
kampen mot svara cancersjukdomar. Detta &r ocksé vagle-
dande for bolagets beslut om fortsatt investering i bolagets
produktutveckling genom foreliggande emission.

2015 var ett starkt ar for branschen med flera och storre for-
vérv dn nagonsin. Prekliniska avtal fortsatter att utgora en
betydande andel av det totala antalet forvédrvsavtal i prekli-
niska samt klinisk fas. Aven antalet och storleken pé licensav-
tal och samarbeten Gvertréffade tidigare ar. Denna utveckling
drivs av att genombrott har skett ndr det galler hur cancer
kan angripas och att nya lakemedel tar stora marknadsande-
lar. Innovation I6nar sig. Ett av de mest betydelsefulla ge-
nombrotten géller hur lakemedel kan hjélpa patientens egna
immunforsvar att angripa cancer. Inom detta omréde driver
Kancera Fractalkine och HDACS6 projekten. Inbrutinib &r ett
exempel pa hur ett nytt lakemedel efter decennier av stiltje i
behandlingen av kronisk lymfatisk leukemi (KLL) tar ver
marknaden och gor det med en hdg prissattning som forsva-
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ras av ldkemedlets dverlagsna effekt mot sjukdomen. Lakare
har alltsa fatt tillgang till ett nytt potent lakemedel mot KLL
men Ibrutinib stoppar bara upp sjukdomen temporért troli-
gen for att det inte eliminerar cancercellerna fran bl a ben-
margen vilket & nagot vi har skal att tro att Kanceras
ROR-hdammare kan &stadkomma.

Rorelsekapitalet under niarmaste 18-24 manaderna avses
frémst anvéndas for att ta minst ett av Kanceras lakemedels-
kandidater inom Fractalkine och ROR-projekten fram till
klinisk prévning och dérmed forsta kliniska anvandning
(kronisk lymfatisk leukemi/pancreascancer). Som ett delsteg i
denna utveckling har Kanceras styrelse, mot bakgrund av po-
sitiva effektdata i sjukdomsmodeller inom cancer och smérta,
beslutat att utnyttja bolagets exklusiva option att forvdrva
Fractalkineprojektet. Parallellt slutfér vi d&ven utvérderingen
av en breddad anvindning av likemedelskandidater fran
dessa projekt i syfte att minska risken i den vidare produktut-
vecklingen och att pavisa projektens fulla kommersiella po-
tential. Rorelsekapitalet skall &ven anvandas for leverans av
lakemedelskandidater frin HDAC6 och PFKFB3 projekten
samt till I6pande drift av bolaget.

Med atta patentfamiljer som tillsammans bygger upp det im-
materiella skyddet for fyra smamolekylara cancerprojekt ser
vi att Kancera har goda méjligheter att omsétta vetenskapliga
resultat till kommersiellt attraktiva nya lakemedel mot can-
cer. Utvecklingen av nya lakemedel & dock biologiskt och
tekniskt riskfylld och utmanad av internationell konkurrens.

Foreliggande emission syftar till att lyfta Kanceras cancerpro-
jekt fran en lovande utvecklingsfas till att fardigstéllas for att
kunna prévas mot cancer i patienter. Jag ar vertygad om att
vi kommer att lyckas med detta arbete.

Thomas Olin
VD, Kancera AB







24

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Aktierna r inte foremal for handel eller ansokan darom i
annat land an Sverige. Prospektet far inte distribueras i Ka-
nada, USA eller n&got annat land dér distributionen kréver
ytterligare atgarder eller strider mot regler i sidant land. For
prospektet galler svensk ratt. Tvist rorande innehéllet i detta
prospekt eller darmed sammanhangande rattsforhallanden
skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare &t Bolaget i
samband med Erbjudandet, och samarbetar harvid med Emi-
nova Fondkommission som &r utsett till emissionsinstitut.

Virdepappren &r inte foremal for erbjudande som limnats till
foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsplikt. Inga offent-
liga uppkopserbjudanden har férekommit under innevarande
eller foregdende rakenskapsar. Inga begransningar i att fritt
dverlata vardepappren finns.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 6 maj 2016 &r aktieagare
i Bolaget &ger foretréadesrétt att teckna units i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Unitrétter (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller for en (1) befintlig aktie en (1)
unitrétt. Det kravs fem (5) unitrétter for att teckna en (1)
unit.

Unit
En (1) unit bestar av en (1) aktie och en (en) vederlagsfri

teckningsoption av serie TO2.Tva (2) teckningsoptioner be-
réttigar till teckning av en (1) ny aktie i Kancera AB.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 2,50 SEK per unit. D v s 2,50 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB for rétt till delta-
gande i emissionen ar den 6 maj 2016. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med rétt till deltagande i emissionen &r den 3
maj 2016. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan rtt till
deltagande i emissionen &r den 4 maj 2016.

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | KANCERA AB (PUBL), MA) 2016

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 10 maj 2016 till
och med den 25 maj 2016. Styrelsen har rétt att forlanga
teckningstiden.Vid en eventuell férlangning av teckningsti-
den ska detta meddelas senast den 25 maj 2016. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade unitrétter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer out-
nyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktieagarnas \VP-konton.

Handel med unitréatter (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa First North fran
och med den 10 maj 2016 till och med den 23 maj 2016.
Virdepappersinstitut med erforderliga tillstind handlagger
formedling av kop och forséljning av unitrétter. Den som
Onskar kopa eller sélja unitrétter ska darfor vanda sig till sin
bank eller fondkommissionar. Unitratter som ej utnyttjas for
teckning i emissionen maste saljas senast den 23 maj 2016
eller anvandas for teckning av aktier senast den 25 maj 2016
for att inte bli ogiltiga och forlora sitt vérde.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnda avstdmningsdag ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning, sarskild anmalningssedel och en anmél-
ningssedel for teckning utan foretrade samt sammanfattning
av prospektet. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat erhallna unitratter. Den som &r upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen
over panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredo-
visning utan underrattas separat.\VVP-avi som redovisar regi-
streringen av unitrétter pa aktieagares VVP-konto utsandes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

De aktieagare som ar forvaltarregistrerade erhéller en sam-
manfattning av prospektet samt anmalningssedel for teckning
utan foretrade. Teckning och betalning med stdd av foretrd-
desratt ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive for-
valtare.



Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretrddesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 25 maj 2016. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den, med emissionsredo-

visningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda anméalningsse-
deln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall exakt samtliga pa avstimningsdagen erhéllna unitrét-
ter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska dé ej anvan-
das. Observera att teckning dr bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel

| de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller av annan an-
ledning ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sérskilda anmdlningssedeln anvéndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktie4garen ska pa sér-
skild anmélningssedel uppge det antal units som denne teck-
nar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som ska
betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetal-
ningsavin. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att Idmnas utan avseende.

Sarskild anmélningssedel kan erhéllas fran Eminova Fond-
kommission pé nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel ska i samband med betalning skickas med e-post.
Fax eller post till nedanstéende adress och vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 25 maj
2016. Observera att teckning ar bindande.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3tr.

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se

Teckning utan foretradesratt

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom teck-
ning med stdd av unitratter kommer tilldelning att ske utan
stdd av unitratter. Anmalan om teckning utan stod av unit-
ratter ska goras under samma tidsperiod som teckning med

foretradesratt. Anmélan om teckning ska goras pa anmél-
ningssedel for teckning utan foretrdde som finns tillganglig
pa Bolagets och Eminova Fondkommissions hemsida
(www.eminova.se). Anmélningssedeln ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 25 maj
2016. | det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den forst erhallna att beaktas. Ovriga anméalningssedlar
kommer saledes att lamnas utan avseende. Observera att
teckning ar bindande. Enligt lag ska en kopia pa giltig legiti-
mation medfélja anmalningssedeln i det fall anmélan avser
teckning till ett belopp om 15 000 € (ca 140 000,00 SEK)
eller mer. Géller anmélan en juridisk person ska utover legi-
timation dven ett giltigt registreringsbevis som visar behoriga
firmatecknare medfélja anmélningssedeln.Vid teckning avse-
ende kapitalforsakring, ISK eller IPS bor tecknaren i forvag
kontakta sin bank eller forvaltare for att sakerstélla korrekt
tillvdgagéngssatt.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan fore-
trédesrétt lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska ske till bankgiro
enligt besked pé avrakningsnota (inga medel kommer att dras
fran angivet VP-konto/depanummer). Betalning skall ske, se-
nast fem bankdagar fran besked om tilldelning. Nagot med-
delande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning.
Erléggs ej likvid i rétt tid kan tecknade units komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overla-
telse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning sker pa foljande grunder:

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till dem som var aktieagare pa avstamnings-
dagen och som pé sin anmalan angivit detta och &beropat
subsididr foretradesratt. Om tilldelning inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier
var och en av tecknarna &ger och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till 6vriga som anmalt sig for teckning utan
stod av unitrétter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units
som var och en anmiélt fér teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Au-
stralien, Schweiz och Hong Kong) och vilka &ger rétt att
teckna units i nyemissionen, kan vanda sig till Eminova
Fondkommission AB pa telefon ovan for information om
teckning och betalning.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér négra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren enVP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pé tecknarensVP-konto. Tecknade units &r bokf6rda som
BTU paVP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pa First North fran och med
den 10 maj2016 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beréknas ske under vecka 25 2016, ombokas BTU till aktier
respektive teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt aktie-
innehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

Handel i teckningsoptioner (TO)

Teckningsoptionerna avses upptas till handel pa First North
under senare delen av juni 2016.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa First North under kortnamnet
KAN och har ISIN SE0003622265. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de nyemit-
terade aktierna att bli féremal for handel.

Utdelning

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | KANCERA AB (PUBL), MA) 2016

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, omkring
den 3 juni 2016, kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
emissionen. Offentliggtrande kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktie&gare hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Tilldmplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt. Aktiedgares réttigheter avseende vinst-
utdelning, rostrétt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgang-
lig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen
(2005:551).
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DETTA AR KANCERA

Kancera bildades i maj 2010 av lakemedelsutvecklare fran in-
dustrin, expertis fran Karolinska Institutet och en grupp pri-
vata investerare genom tillskott av kapital och tvé like-
medelsprojekt med fokus pa cancer. Affarsmodellen bygger
pé att i egen regi utveckla nya likemedelskandidater som
kvalificerar for en paskyndad Klinisk utveckling till marknad
mot livshotande sjukdomar, s k ’break-through designation”
och licensiera ut dessa till internationellt etablerade ldkeme-
delsholag. Forsaljning av projekt forvantas ske i preklinisk fas,
eller i tidig fas 1. En normal utvecklingscykel med Kanceras
koncept loper pa ca 3-5 ar i preklinisk fas.

Kancera bedriver utveckling av lakemedel i ett specialbyggt
laboratorium beléget i Karolinska Institutet Science Park i
Stockholm. Fokus for verksamheten ar utveckling av paten-
terade syntetiska lakemedel. Denna produktutveckling sker
med Kanceras kvalificerade personal i samarbete med val-
renommerade forskargrupper i Europa men frdmst inom
Karolinska Institutet och Universitetssjukhuset. Kanceras
medarbetare har utvecklat lakemedel mot cancer, diabetes
och 6gonsjukdomar under mer &n 20 &r som forskare i
lakemedelsbolag och biotechbolag samt inom Kancera som
experter t amerikanska spetsholag inom cancer.

Bakgrund och historik

Kancera har sina rotter dels i Karolinska Institutets forskning
inom cancer, dels i Pharmacias och senare Biovitrums indu-
striella tradition. Under 2006 knoppades Biovitrums enhet
for tidig utveckling av smamolekylara likemedelskandidater
av for att bilda konsultbolaget iNovacia AB. iNovacia levere-
rade, mellan 2006 fram till dess avveckling 2013, 40-talet
forskningsprojekt till lakemedelsbolag och biotechbolag,
framforallt i Bostonomradet, USA. Inom konsultverksamhe-
ten bidrog Kanceras medarbetare till att flera betydande lake-
medelskandidater utvecklades, daribland ett lakemedel som
Agios Inc. utvecklar i klinisk fas 111 mot AML. Konsultverk-
samheten genererade &ven insikt i forskningsstrategier for ut-
veckling av lakemedel pa den internationella arenan och ett
brett nétverk bland forskare och affarsutvecklare hos manga
av de stora ldkemedelsbolagen och de mest framgangsrika
biotechbolagen i Europa, USA och Japan. Under 2008 be-
slutade iNovacia att pabdrja utveckling av egna lakeme-
delspreparat. Samma ar startade ett samarbete med Karolinska
Institutets cancerforskningscentrum (CCK).

| och med dessa samarbeten forenades industriell och klinisk

kompetens nér det géller utveckling av nésta generations
cancerlakemedel. | maj 2010 bildades Kancera AB av expertis

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | KANCERA AB (PUBL), MA) 2016

fran Karolinska Institutet och lakemedelsindustrin tillsam-
mans med en grupp privata investerare. Detta gjordes i syfte
att skapa ett unikt biotechbolag fokuserat pa cancer som
effektiviserar lakemedelsutvecklingen genom att lanka klinisk
expertis med industriella metoder redan fran start av pro-
duktutvecklingen. Bolagsbildningen skedde genom en
apport av tva cancerldkemedelsprojekt, ROR- och PFKFB3-
projekten.

Utveckling grundat pa nya behandlingskoncept

Utvecklingsarbetet grundas pa nya behandlingskoncept och
syftar till att ta fram lakemedelskandidater som saljs till
etablerade parter inom lakemedelsindustrin. Exempel pa sa-
dana koncept & ROR-hdmmare som omprogrammerar can-
cerceller sa att de destruerar sig sjélva, Blockad av Fractal-
kinereceptorn som kan hjélpa immunforsvaret hos patienten
att bekdmpa cancern, PFKFB3-hdmmare som kan forstarka
kemoterapi och strélningens effekter mot resistent cancer
och HDAC6-hdammare som kan motverka att cancer sprider
sig. Kanceras kvalificerade kunskaper och metoder gor det
mojligt att redan pa tidigt stadium — i preklinisk fas — med
god forutsagbarhet pavisa den faktiska effekten av en like-
medelskandidat i kliniska preparat fran patienter forutsatt att
ldkemedlet ndr in i tumaoren i tillréckligt hog koncentration.
Fokus laggs pa lakemedelskandidatens formaga att évervinna
sjukdomens resistens mot behandling och forméga att sprida
sig. Kancera befinner sig i frontlinjen av denna utveckling
och trots sin begransade storlek utgdr Kancera en intressant
aktor inom sektorn. Sma kvalificerade lakemedelsutvecklare
som formér att identifiera och optimera konkurrenskraftiga
lakemedelskandidater uppméarksammas alltmer, i synnerhet
inom utvecklingen av cancerlakemedel. Kancera ser goda
mojlig- heter att en eller flera av Bolagets substanser skall
kunna ledas fram till effektiva lakemedel i samarbete med
storre etablerade aktorer inom lakemedelsindustrin.

Affarsidé och affarsmodell

Kanceras affdrsidé ar att utveckla och salja lakemedel, fardiga
for klinisk utveckling, med bevisad formaga att verka effek-
tivt och direkt mot livshotande cancer.

Affdrsmodellen bygger i huvudsak pd:

m Utveckling av patentskyddade lakemedel, som kan
forlanga liv och minska vardkostnader, for forsaljning
till internationell lakemedelsindustri och vidare klinisk
provning.
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47 ar

10-15 ar

Generera

Optimera

verksamma Preklinisk
substanser, fas

vilja kandidat,

serier av
verksamma
substanser

m Att med en omloppstid péa ca 3-5 ar, utveckla och
utlicensiera lakemedelskandidater mot delbetalningar som
sker vid signatur och uppnédda milstolpar i
produktutveckling (typiskt sett vid inledning av klinisk fas
I — 11, 11l och vid registrering) samt royalty.

Mal och strategier

Baserat pa existerande tillgangar 4r malet att sluta avtal med
internationellt etablerade ldkemedelsbolag om férséljning av
de ldkemedelsprojekt som for ndrvarande bedrivs. Darutover
kommer Bolaget &ven att fortsatt initiera utveckling av nya
projekt. Tillgangen till nya ldkemedelsprojekt for forédling
och vidareforsaljning ska sakerstallas genom ett brett interna-
tionellt industriellt och akademiskt nétverk, spjutspetskom-
petens inom preklinisk lakemedelsutveckling och tidig
klinisk utveckling, samt ett erfaret och vélmeriterat afférs-
utvecklingsteam som bygger internationella samarbeten.

Kancera har kunskap och metoder som gor det mojligt att
redan pa tidigt stadium — i preklinisk fas — med god sakerhet
och forutsdgbarhet pavisa den faktiska effekten av en lake-
medelskandidat i kliniska preparat fran patienter. Fokus laggs
pé lakemedelskandidatens formaga att Gvervinna sjukdomens
resistens mot behandling och cancerns spridning vilket kan
kvalificera lakemedelskandidaten for en accelererad klinisk
utveckling fram till marknad genom en s k ”break-through
designation” (USA\) eller "adaptive licensing” (Europa).

Kommersiell strategi

Effektiv kommersialisering av lakemedelskandidater i prekli-
nisk fas eller tidig klinisk fas forutsatter en tydligt formulerad
och validerad produktprofil, en langsiktig vetenskaplig och
affarsméssig marknadsforing samt ett brett internationellt
nétverk.
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Fas Il Fas Il Marknad

Deal: Milestone: Royalty:
Ersattning #1 Ersdttning #2 Ersdttning #3

Kancera har genom personer i ledningsfunktion och styrelse,
som tidigare utvecklade och levererade lakemedel inom
Pharmacia, Biovitrum (idag SOBI) och Astra, en bred erfa-
renhet av internationellt gdngbara affarsmodeller. Genom en
langsiktig marknadsforingsstrategi laggs grunden for genom-
forande av affdrer. Denna strategi riktas mot utvalda presum-
tiva kunder och bygger pé en parallell kommunikation av
FoU-strategi, projektets delmal, resultat och affarsmodell.
Aterkopplingen fran dessa utvalda presumtiva kunder an-
vénds for att kontinuerligt véssa projektets kommersiella in-
riktning och FoU-strategi.

Intdktsmodell

Den prioriterade affaren bygger pa en optionsmodell dar
Kancera sluter avtal i preklinisk fas eller tidig klinisk fas,
innan de kostnadsintensiva pivotala studierna initierats, med
en utvald internationell partner som har tillrdckliga resurser
och kapacitet fér en effektiv klinisk utveckling och mark-
nadsforing pa internationell bas. Optionsmodellen har den
fordelen att den ger ett kassafldde under mer kostnadskra-
vande delar av projektets utveckling samtidigt som samarbe-
tet ger partnern majlighet att paverka projektets inriktning
under den kritiska fasen mellan preklinik och klinik. Dér-
med o6kar dven mojligheterna till en snabb inledning av ett
kliniskt program. En snabb och lyckosam 6vergang fran
Kanceras preklinik till partnerns vidare kliniska utveckling
okar ocksa sannolikheten for att tidsplanen avseende mil-
stolpebetalningar till Kancera halls.

Mot bakgrund av att Kanceras affarsmodell bygger pa ut-
veckling av lakemedelskandidater med en omloppstid pa

ca 3 -5 ar i preklinisk utveckling, stravar bolaget efter en av-
talsstruktur som mojliggor att en signifikant del av intékterna
erhalls inom tre ar efter avtalets ingang. Darmed kommer in-
tékter fran forsaljning av lakemedelskandidater mojliggora en
accelererad vérdeutveckling i den del av vardekedjan som &r



fokalpunkten fér Kanceras verksamhet. En forcerad betal-
ningsfrist enligt ovan innebér dock att den totala betalningen
fram till marknadsféring reduceras i proportion till den
Okade risk som koparen iklader sig.

FoU-strategi

Inom Kancera finns omfattande internationell erfarenhet av
att identifiera nya angreppspunkter for behandling av svara
sjukdomar och utveckla andamalsenliga likemedelskandida-
ter. Denna kapacitet bygger pa en kombination av méngarig
klinisk forskning inom Karolinska Institutet samt Pharmacias
och Biovitrums tradition att utveckla kommersiellt fram-
gangsrika ldkemedel med tydligt produktfokus redan fran
start. Med denna kombinerade kliniska och industriella bas
ar Kanceras mal att ligga i framkanten nér det galler utveck-
ling av lakemedel via sa kallad Translational Drug Disco-
very and Development” (ett tvardisciplindrt arbetssatt som
syftar till att Oversatta viktiga upptéckter till kliniskt relevanta
lakemedel).

| praktiken medfor Kanceras breda nétverk och erfarenhet
att Bolaget tidigt far kinnedom om de internationellt mest
lovande koncepten for morgondagens behandling av cancer
och mdjlighet att skapa samarbeten for att utveckla lakeme-
delskandidater enligt dessa. Kanceras forskningsstrategi repre-
senterar en sammanlagd konkurrensfordel i jamforelse med
manga andra bioteknikbolag/leverantérer av kandidatlake-
medel genom en kombination av:

Generera aktiva

Upptdcktsfas
PP substanser

Projekt

ROR-hdammare

m Kualitetssakring av de prioriterade sjukdomsmekanismer
som utgdr grunden for Kanceras lakemedelsprojekt (vet-
skap om sjukdomsrelevans, kliniskt behov och konkur-
renssituation);

m Snabbare och effektivare utveckling av lakemedelskandi-
dater genom tekniker som dels pekar ut vilka kandidater
som verkar pa dnskat satt i kliniskt relevanta preparat och
dels genom att Bolaget skapar en ritning éver hur lake-
medelskandidaten skall konstrueras pa molekylIniva;

m Utveckling av diagnostiska redskap som syftar till att i
projektets fortsatta utveckling identifiera de patienter som
kan dra nytta av den utvecklade behandlingen och hur ef-
fektiv behandlingen 4r.

Utvecklingsportfljen - tvd ldkemedelskandidater

Utvecklingsportféljen bestar idag av fem projekt varav tva
har lakemedelskandidater som skall forberedas infor klinisk
prévning i manniska mot framst tva livshotande sjukdomar,
kronisk lymfatisk leukemi och pancreascancer (cancer i
bukspottskorteln). Dessa lakemedelskandidater aterfinns i det
s k ROR1-projektet och Fractalkineprojektet. Dessutom
finns ytterligare en potentiell kandidat under utveckling
inom ROR1-projektet och tva ytterligare projekt med god
framtida potential, PFKFB3 och HDACS, dar utveckling av
likemedelskandidater pagar. Kancera &r dven verksamt inom
ett EU-finansierat projekt, A-PARADDISE, for utveckling
av lakemedel mot parasitsjukdomar (malaria, snackfeber etc).

Preklinisk &
klinisk utveckling

Optimera aktiva
substanser

Pancreas-, brost-, ovarialcancer, leukemi (KLL)

Fractalkine-antagonist - (N

Pancreascancer, autoimmuna sjukdomar

PFKFB3-hdmmare

Glukos-beroende solida tumdorer, leukemi (ALL)

HDAC6-hammare

Multipel myelom, bréstcancer
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ROR1-projektet

Smamolekylara ROR-hdmmare som omprogrammerar can-
cercellerna sa att de destruerar sig sjalva. ROR-tekniken har
i laboratoriet visat sig fungera pa bade solida tumérceller och
leukemiceller.

Fractalkineprojektet

Smamolekylara antagonister av Fractalkinereceptorn
CX3CRL1 som styr cancerceller och immunsystemet for att
motverka tumaorens tillvéxt och spridning samt motverka
smarta i cancer samt vdvnadsskador och smérta vid inflam-
mation.

PFKFB3-projektet

Smamolekylara PFKFB3-hdmmare som stryper energitillfor-
seln av glukos till solida tumérer, samt minskar cancercellers
formaga att reparera sitt DNA vilket tillsammans kan 6ka tu-
morens kanslighet for andra cancerterapier.

HDAC6-projektet

Smamolekylara HDAC6-hammare som framst syftar till att
doda blodcancer (frimst myelom) celler genom att férlama
cancerceller och stdja patientens immunsystem (och dér-
med framkalla tumdrcellsdod).

A-PARADDISE

Smamolekylara hammare av epigenetiska processer i parasiter
for att utveckla nya behandlingar mot t ex malaria och schis-
tosomiasis (snackfeber).

Nyemission mdjliggor okad utvecklingstakt

Nyemissionen ska ge Kancera kapital for att under de nar-
maste 18-24 manaderna ta minst en av Kanceras lakemedels-
kandidater inom ROR- och Fractalkineprojekten fram till
klinisk prévning och dérmed forsta kliniska anvéandning
(kronisk lymfatiskleukemi/pancreascancer).

Som ett delsteg i denna utveckling, har Kanceras styrelse mot
bakgrund av positiva effektdata i sjukdomsmodeller inom
cancer och smérta beslutat att utnyttja bolagets exklusiva
option att forvarva Fractalkineprojektet (utanfor omréadet
respiratoriska sjukdomar). Forvarvet kommer att genomforas
i samband med slutférandet av pagaende éverforing av resul-
tat och know-how. Betalning for Fractalkineprojektet sker i
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tre delsteg med sammanlagt 6 miljoner aktier varav den
forsta betalningen forfaller i samband med framtida inldm-
nande av ansdkan om tillstand for klinisk prévning och
stémmans godkénnande. Parallellt avser Bolaget att validera
en breddad anvandning av lakemedelskandidater fran dessa
projekt i syfte att minska risken i den vidare produktutveck-
lingen och att pavisa projektens fulla kommersiella potential.
Som exempel har en ny generation av ROR hdmmare ut-
vecklats i syfte att prova mojligheten att behandla andra can-
cersjukdomar &n leukemi. Resultat har nyligen visat att
denna nya generation av ROR hdmmare har effekt i en
forsta sjukdoms modell for solid tumor i vilken trippel-
negativ brostcancer fran ménniska har inplanterats och
behandlats i en Zebrafisk. Emissionslikviden skall &ven an-
vandas for leverans av lakemedelskandidater frin HDAC6
och PFKFB3 projekten samt till I6pande drift av Bolaget.
Huvuddelen av tillgangliga medel skall alltsa styras till de tva
lakemedelskandidaterna i syfte att ytterligare stérka doku-
mentationen av effekt och sdkerhet och darmed deras slag-
kraft infor kommersiella férhandlingar.

Antiparasitprojektet som avslutas under 1a kvartalet 2017
finansieras med EU-medel.
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CANCER OCH UTVECKLING AV LAKEMEDEL

Stora framsteg har gjorts internationellt i kampen mot can-
cer. Nya cancerlakemedel forbattrar behandlingen av svart
sjuka patienter vilket har bidragit till att cirka 60 procent av
cancerpatienterna lever 10 ar efter sjukdomen. Trots det fort-
satter cancer vara den vanligaste dodsorsaken i den industri-
ella varlden efter hjart-karlsjukdomar.

Stora framsteg héjer amibitionen i kampen mot cancer

Det faktum att cancer finns i sa manga olika former (mer an
200 olika sjukdomar) och att varje tumor har unika egenska-
per gor behandlingen av denna sjukdom utmanande. De
framsteg som har resulterat i en markant 6kning av éverlev-
naden visar dels att produktutvecklingen &r pa ratt viag men
dven att allt fler kommer kunna leva ett gott liv med cancer
som en kronisk sjukdom. Med framstegen hojs ocksa ambi-
tionen att kunna bekdmpa de cancersjukdomar som idag inte
gar att stoppa upp och att forbattra behandlingen sé att den
tillater patienten att aterga till sitt normala liv. Det normala
blir ett huvudsakligt mal.
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Med 6kande genomsnittlig alder blir ocksa cancer vanligare i
hela vérlden alder. En halsosam livsstil kan dock minska ris-
ken for att utveckla cancer genom att t ex undvika rokning,
stor exponering for sol, &ta hélsosam kost och motionera.
(Kalla: Cancerfonden). Medan cirka 30 % &r beroende av var livs-
stil anses cirka 10 % av all cancer vara beroende av vart ge-
netiska arv. Orsaken till manga fall av cancer anses vara ett
resultat av slumpmassiga biologiska olyckor som leder fram
till upp till atta gemensamma egenskaper som utgor grunden
for en cancercells egenskaper.

Till de vanligaste orsakerna till dodsfall vid cancersjukdom
hor utveckling av motstandskraft mot rédande celldodande
behandling samt spridning till omgivande organ (metastaser).
Dessutom har man nyligen visat att cancern dverlever i
kroppen genom att undertrycka patientens immunforsvar.

En okad forstéelse om bakomliggande orsaker till cancer och
vad som gor cancerceller motstandskraftiga mot ménniskans
immunsystem och dagens terapi, resulterar steg for steg i mer
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effektiva behandlingar och kénsligare diagnostik. Forbéttrad
diagnostik kommer gora det méjligt att tidigt upptécka can-
cer och forsta vilken behandling som ar mest lamplig, vilket i
sin tur leder till béattre mojligheter att bota eller halla sjukdo-
men under kontroll under manga ar.

Celler delar sig och dor

Kroppen &r uppbyggd av omkring 30 000 miljarder celler
som normalt vaxer, delar pa sig och dor under kontrollerade
former vilket tillater ett friskt liv. Ett barns celler delar sig
snabbare for att mojliggora tillvaxt. Nér barnet har vuxit far-
digt sker den mesta celldelningen for att ersatta skadade och
aldrade celler. Cancer startar nar celler i en del av kroppen
borjar vaxa okontrollerat. Cancerceller kdnnetecknas av att
de stimulerar sig sjélv att véxa, de dor inte trots att deras
arvsmassa dr skadad, de kan dela sig ndra nog odndligt, de
kan skicka ivag metastaser till andra delar av kroppen och de
breder ut sig sa att omgivande vavnad blir lidande genom att
den tréngs undan eller invaderas. De egenskaper som gor en

cell till en cancercell ar direkt eller indirekt kopplade till en
forandring eller skada i arvsmassan (DNA). Nar DNA blir
skadat i en normal cell s& antingen repareras DNA eller s&
dor cellen. Cancercellen lever dock vidare med de DNA-
skador som ger den dess egenskaper att vixa och undga cell-
dod. Istallet for att do fortsatter den att bilda nya celler, celler
som kommer att bara samma skada pd DNA som den ur-
sprungliga cancercellen.

Kunskap om ursprunget till cancern hjalper att vélja
ratt behandling

Maénniskor kan &rva skadat DNA men de flesta DNA-skador
som aterfinns i cancer har uppkommit av misstag da en nor-
mal cell delar sig eller utsatts for nagot skadligt i omgiv-
ningen. Ibland kan man forsta orsaken till DNA-skada, t ex
rokning, men ofta &r orsaken svar att spara. | de flesta fall bil-
dar cancer en tumdr, men det finns undantag som t ex blod-
cancer (leukemi). I leukemi bildas nya cancerceller i ben-
margen. Fran benmérgen tranger dessa celler ut i blodet dar
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de cirkulerar genom véavnader dér de fortsatter att dela sig.
Oberoende av till vilket organ en cancer sprider sig sa namn-
ger man den efter var den har startat. Om t ex tarmcancer
har spridit sig till levern &r det en metastatisk tarmcancer och
inte en levercancer.

Olika former av cancer &r kénsliga for olika typer av behand-
lingar. Till exempel beter sig metastaser fran lungcancer och
brostcancer mycket olika. De véxer i olika takt och &r kéns-
liga for olika likemedel. Dérfor ar det viktigt att forsta ur-
sprunget till patientens cancersjukdom nér behandlings-
metod ska Vvéljas.

Behandlingsmetoder som anvénds idag

Cancer behandlas i huvudsak med kirurgiska ingrepp, strél-
ning och lakemedel. Idag & mer &n 200 lakemedel i olika
kombinationer mot cancer godkénda i USA (Kalla: National
Cancer Institute). Flertalet av dessa lakemedel &r toxiska prepa-
rat som har utvecklats under en tid dd man saknade kunskap
om cancerns bakomliggande faktorer. Bristerna i dagens
cancerlakemedel askadliggors tydligt av det faktum att en-
dast 25 procent av behandlingarna ger effekt vilket ar den
lagsta andelen i jamforelse med alla andra terapiomréaden.
Mest framgangsrik ar man inom smartlindring dar 80 pro-
cent av behandlingarna ér effektiva. Sa sag det ut redan for
15 &r sen (Kalla: Spears, Trends Lom Med 2001, Lazarou, JAMA
1998) men fortfarande ar andelen patienter som far hjélp av
enskilda cancerlakemedel 1ag. Som exempel kan ndémnas de
senaste immunstimulerande lakemedlen mot hudcancer
hjalper langt farre d4n 50 % av patienterna. Antalet projekt
som syftar till att utveckla nya behandlingsmetoder och
mediciner ar dock omfattande. Bara i USA péagar 6ver 1 500
kliniska studier for att prova helt nya ldkemedel och nya
kombinationer av existerande lakemedel (Kdlla: Clinitrials.gov).

Cancerns kostnader

Inom EU drabbas 2,45 miljoner méanniskor arligen av cancer
och 1,23 miljoner avlider till foljd dérav. De totala kostna-
derna forknippade med cancer berédknas uppga till motsva-
rande 1 100 miljarder kronor varav sjukvardskostnader utgor
ca 40 procent. Dértill kommer forlorad arbetsinkomst till
foljd av att ménniskor avlider i fortid och férlorad produkti-
vitet d& patienter genomgar behandling och inte kan arbeta.
Lungcancer &r den cancerform som kostar mest med 15 pro-
cent av de totala kostnaderna. Omréknat per capita visar siff-
rorna att cancer kostar varje individ i EU ca 900 kronor per
ar om endast kostnader for vard och medicin riknas (Kalla:
Lékartidningen. 2013;110:C139 Lakartidningen.se 2013-11-14).
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Institutet for halso- och sjukvardsekonomi i Lund, IHE, har
pa uppdrag av Cancerfonden gjort en utredning som visar att
samhillets kostnader for cancer ar 2013 uppgick till 36 mil-
jarder kronor. IHE har sedan réaknat upp kostnaderna utifran
den forvantade utvecklingen av antalet cancerfall och far da
fram en uppskattning av de framtida kostnaderna. Dessa be-
réknas till uppemot 70 miljarder kronor ar 2040 (Kalla: Cancer-
fondsrapporten 2016).

Fran toxiska preparat till molekylart riktade behandlingar

Sedan ett par decennier, da cancer for forsta gangen beskrevs
som en genetisk sjukdom, har det hant mycket inom omra-
det for cancerforskning och utveckling av nya ldkemedel.
Utvecklingen har under de senaste aren rort sig fran behand-
ling med toxiska preparat till nytt tinkande kring molekylért
riktade behandlingar. En av de mest lovande vagarna fram
mot nya behandlingar bygger pa kunskap om gemensamma
namnare for reglering av embryonal (foster) utveckling och
cancer. | cancer kan man visa att reglerande faktorer som
fanns under embryostadiet och som normalt inte aterfinns i
friska celler och organ dyker upp igen i cancerceller som pa-
drivare.

Dessutom har man funnit att det finns stamcellsegenskaper
hos cancer, vilket har antagits ligga bakom orsaken till att
cancer har varit svar att utradera eller bota. Férutom mer
effektiva behandlingar kan nya lakemedel, som riktas mot
nadmnda reglervégar, visa vagen fram emot behandlingar med
betydligt lagre risk for negativa bieffekter (dé frisk vavnad
inte bar maltavlan for ldkemedlet). Darmed okar mojlighe-
terna att effektivt behandla unga patienter som &r kansliga i
och med att deras vdxande kroppar latt skadas samt &ven
dldre och svaga cancerpatienter som inte tal sidoeffekterna av
dagens behandlingar.

En ny lovande strategi mot langt framskriden cancer gar ut
pa att slappa den bromsande verkan som cancerceller har pa
patientens eget immunfdrsvar. Eftersom cancerceller ar val-
digt annorlunda jamfért med normala celler i kroppen sa at-
tackerar immunsystemet dem nér det lyckas upptacka dem.
Cancerceller hittar emellertid ofta satt att maskera sig som
normala celler sa att immunsystemet inte upptacker dem.
Dessutom kan de fordndras med tiden (mutera) precis som
virus, och dérigenom undvika immunsystemet. Ofta &r det
naturliga immunsvaret mot cancerceller inte heller tillrackligt
starkt for att bekdmpa dem helt. Immunonkologiska behand-
lingar aktiverar vart immunsystem och gor det mojligt for
det att upptacka cancerceller och forstéra dem (Kalla: European
Expert Group on Immuno-Oncology 2015).



Utvecklingen av lakemedel mot cancer

Utveckling av lakemedel mot cancer &r komplicerad, tids-
ddande och tar stora resurser i ansprak. Utvecklingen kan
dock delas in i tre huvudsakliga delsteg:

m Utveckling av en lakemedelskandidat som har det slutliga
lakemedlets alla egenskaper och som verkar mot en vald
mekanism i cancern. Produktutvecklingen sker med hjalp
av olika vetenskapliga discipliner som experimentell bio-
logi, farmakologi och lakemedelskemi. Detta steg i lédke-
medelsutvecklingen tar ca 3 — 5 ar.

m Klinisk lakemedelsprovning vilken bestar av tre steg
(fas I, 11 och 111) dar man testar lakemedlet pd manniskor
for att utreda sakerhet, initialt pé friska forsokspersoner,
sedan prévas terapeutisk effekt pd en mindre grupp pati-
enter och till sist i en stérre grupp patienter for att doku-
mentera onskade effekter och sidoeffekter infor
registrering av ldkemedlet. Detta steg i lakemedelsutveck-
lingen tar ytterligare 5 — 7 ar.

m Lé&kemedlet skall registreras och godkénnas for marknads-
féring och forsdljning av en nationell lakemedelsmyndig-
het.

Totalt tar lakemedelsutveckling i snitt 10 — 15 ar fran start av
utveckling till marknadsford produkt. Endast 5 — 10 % av
likemedelsprojekten mot cancer som péaborjar klinisk fas |
lyckas att na fram till marknaden for att gora nytta for pati-
enten. Orsaken till detta ar bade tekniska risker och mark-
nadsrisker. Nar sedan produkten val ar pA marknaden fortgar
inte séllan kliniska fas 1V studier for att skapa ytterligare un-
derlag for lakemedlets anvandning.

Lakemedelsindustrin har under senare ar konstaterat att pro-
duktiviteten i steg 1, utvecklingen av ldkemedelskandidater,
inte dr tillfredstallande varfor man i allt hogre utstréckning
vander sig till innovativa, mindre bioteknikbolag for att 6ka
utvecklingstakten. Det &r i detta steg av lakemedelsutveck-
lingen som Kancera agerar och har sin styrka. FDA (det ame-
rikanska lakemedelsverket) har infort lattnader for produkter
som kan hjélpa patienter med livshotande sjukdomar. For att
snabbare kunna fa ut nya effektiva lakemedel for livshotande
sjukdomar pa marknaden kan man redan efter preliminara
kliniska studier ansoka om ”Breakthrough therapy designa-

tion” i USA. Fér ett likemedel status som Breakthrough the-
rapy kan man atminstone teoretiskt ga direkt fran prelimi-
nara kliniska studier via en forkortad registreringsprocess hos
FDA for att sedan snabbare kunna lansera lakemedlet pa
marknaden.

Prisséttning och nytta for patienten

De internationella lakemedelsbolagen &r inte séllan under
press pa grund av att patentskydd loper ut for storsaljande
produkter, vilket leder till 6kad konkurrens fran generiska
ldkemedel samtidigt som bristande produktivitet rader i ut-
vecklingen av nya effektiva lakemedel. Sma forbéttringar av
gamla lakemedel har tidigare varit 16nsamt for bolagen men
det som nu driver I[6nsamhet &r hur val man lyckas med att
utveckla nya lakemedel som &r betydligt mer kostnadseffek-
tiva och/eller sékrare &n existerande terapier.

Vid sidan av de regulatoriska myndigheterna som avgér om
registrering kan ske av ett lakemedel ur perspektivet effekt
och sékerhet (L&kemedelsverket i Sverige) har de prissét-
tande myndigheterna (TLV i Sverige) 6kat markant i bety-
delse under senare ér. Ett lakemedel blir generellt sett inte
I6nsamt pa en marknad om inte marknadsférande bolag har
traffat en Gverenskommelse vad galler prissattning i forhal-
lande till den nytta for patient och samhélle som respektive
lakemedel erbjuder.

For lakemedel som behandlar livshotande och andra svara
sjukdomar finns enligt Tandvérds- och Lakemedelsforméns-
verket (TLV) en betalningsvilja hos samhéllet upp till 1 MKr
per levnadsér med full livskvalitet (s k quality adjusted life
year, QALY).Tv4 ars extra 6verlevnad med en uppskattad
50 % niva av full livskvalitet omréknas till ett QALY. Aven
om det inte existerar nagra definitiva krav pa visad okad
Overlevnad for nya ldkemedel menar TLV att det i praktiken
blir svéart att motivera subventionering av nya lakemedel som
forbéttrar verlevnaden med mindre an sex manader® da
denna niva av forlangning av éverlevnad forutsatter en lag
prissattning for att klara kostnaden per QALY. Liknande
principer for samhéllets betalningsvilja finns i dvriga varlden.
T ex i England dar man inte subventionerar lakemedel med
en kostnad per QALY som dverstiger 30 000 £. Undantag
gors dock for livshotande tillstand dé gransen flyttas upp till
50 000 £ i enlighet med myndighetens (NICE) “end-of life
criteria”.

@ D& man vid registrering av ldkemedlet ofta saknar tydliga resultat vad gdller total 6verlevnad s férutsdtter man att férlidngd tid med stabil sjukdom (s k progression free survival)

oversdtts i lika omfattande forbdttring av 6verlevnaden.
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| takt med det 6kade behovet hos de storre ldkemedelsbola-
gen att fa fram innovativa produkter, si okar aven forvarven
av bolag, licenser och projekt innehéllande likemedelskandi-
dater och tillhdrande patent. Det &r primart darfor det sker
en 6kning avseende forvarv av likemedelsprojekt frén bio-
techbolag dér syftet ar att forstarka de stora bolagens pro-
duktportfoljer. Andelen av ldkemedelsbolagens projekt som
harstammar frén biotechbolag uppgar i dagslaget ofta till 40
- 60 % och lakemedelsholagens interna malsattning ar att
denna andel skall 6ka.

Okad forvarvstaket av projekt och licenser

Pa grund av allt hogre krav pa fran samhéllet pa ldkemedlens
prestanda sakerhet och kostnadseffektivitet vander sig lake-
medelsbolagens till partners for att tillsammans 6ka produkti-
viteten i ldkemedelsutvecklingen och n& hogt uppsatta affars-
mal. Lakemedelsindustrin satsar cirka 2,6 miljarder dollar for
varje godként lakemedel (Kalla: Tufts Center for Study of Drug De-
velopment, 2014). For att tillga expertis och minska sina fasta
kostnader lagger lakemedelsbolagen darfor cirka 20% av sin
budget for outsourcing av FoU tjanster till mindre bolag
(Kalla: INSEAD — Knowledge, December 2011).

CANCERTYP BEHANDLING IDAG KANCERAS METOD

Solida tumérer En svulst av cancerceller kallas for
en tumor, eller mer exakt, en ma-
lign (elakartad) tumér. Det finns
dven benigna (godartade) tumorer
vilka inte rdknas som cancer. En
malign tumor far dottersvulster,
metastaser, i andra delar av krop-
pen da cancerceller lossnar fran
modertumaoren, vandrar i lymf-
banorna eller i blodbanan och
hamnar i andra vavnader dar det
vaxer fram nya tumérer.

Hematologisk
cancer

Leukemi ar en gemensam bendm-
ning pa flera cancerliknande blod-
(leukemi och sjukdomar. En av de vanligaste ar
lymfom) KLL, Kronisk Lymfatisk Leukemi,
som innebadr att de vita blodkrop-
parna férandrats och forokar sig
okontrollerat i benmdrgen och blo-
det. Over tid fortsatter cellerna att
delar pa sig och ersétter sa nor-
mala lymfocyter i benmérg och
lymfnoder. Eftersom KLL-celler inte
ar lika effektiva att motverka infek-
tioner som normala lymfocyter blir
KLL-patienten alltmer infektions-
kénslig.

De tre vanligaste behandlingsme-

toderna idag &r kirurgi, stralnings-

behandling och ldkemedels-
behandling (cellgifter, lakemedel
mot maltavlor i eller pa cancer-
cellen och immunstddjande lake-
medel) varav kirurgi vanligen &r
mest effektiv om tumdren dr sam-
lad medan spridd tumér behover
behandlas med ldkemedel. Det dr
som regel viktigt att sjukdomen
upptacks tidigt. En cancer som ut-
vecklats sa langt att den utvecklat
metastaser i andra organ &n den
ursprungliga tumdren dr svar att
bota.

Hematologisk cancer behandlas
idag med flera olika ldkemedel
(cellgifter, lakemedel mot mal-
tavlor i eller pa cancercellen och
immunstddjande lakemedel)
och stralning.
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ROR-hdmmare som omprogram-
merar cancercellerna sa att de
destruerar sig sjalva. Blockerare
av Fractalkinereceptorn som kan
stimulera patientens immunfor-
svar att angripa cancern, forhind-
rar cancercellers férmaga att
invadera friska organ och lindrar
smdrta. Hdmmare av PFKFB3 som
stryper energitillforseln och 6kar
tumarens kanslighet for stral-
ningsbehandling.

ROR-hdmmare som omprogram-
merar cancercellerna sa att de
destruerar sig sjdlva. HDAC6-
hdammare som dodar blodcancer
(framst myelom) celler genom att
forhindra cancercellers formaga
att invadera friska organ och sti-
mulera patientens immunsystem
att angripa cancern.



Kancera befinner sig i frontlinjen

Antalet lakemedelsprojekt inom canceromradet har
stadigt 6kat men ménga av dessa féljer liknande spar
som andra (Kélla: lifescive.com/2012/06/cancer-drug-targets-
the-march-of-the-lemmings) varfor lakemedelsbolagen nu
riktar sitt sokande efter lakemedelskandidater
som sarskiljer sig fran huvudfaran och har
potential att i grunden foérdndra villko-
ren for behandling av livshotande sjuk-
domar. Beddmningen &r att lakemedel
som ROR, Fractalkine, PFKFB3 och
HDACSG kvalificerar sig for ett sidant
intresse fran lakemedelsindustri och
Kancera &r ett av de ledande biotech-
bolagen inom denna utveckling.

Den globala utvecklingen av cancer-
likemedel str i borjan av vad som av
manga liknas vid ett paradigmskifte.
De senaste fem dren har kunskapen
Oppnat for nya mojligheter for hur
cancerpatientens sjukdom kan karakta-
riseras och behandlas pd individuell
niva.

Kancera befinner sig i frontlinjen av denna
utveckling och trots sin relativa litenhet utgor
Kancera en intressant aktér inom sektorn.

Sma kvalificerade likemedelsutvecklare som
formar att identifiera och optimera innovativa
lakemedelskandidater kommer alltmer i fokus, i
synnerhet inom utvecklingen av cancerldkeme-
del.
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Den internationella lakemedelsutvecklingen har fortsatt att
gora stora framsteg. De senaste tre ren har flera nya cancer-
likemedel avsevirt forbattrat terapin inom vissa canceromré-
den. Samtidigt &r det fortfarande ett faktum att det inom de
flesta canceromraden fortfarande saknas tillrackligt verk-
samma lakemedel for att kunna ge en acceptabel éverlevnad
for merparten av patienterna.

Optionsmodell ger tidigare kassafloden

Kanceras primara marknad bygger pé forséljning business-to-
business av ldkemedelskandidater for vidare klinisk utveck-
ling och marknadsféring av internationellt etablerade
ldkemedelsbolag. Den prioriterade affaren bygger péa en op-
tionsmodell dar Kancera sluter avtal i preklinisk fas, innan re-
gulatoriska studier initierats, med en utvald internationell
partner som har resurser och kapacitet for en effektiv klinisk
utveckling och marknadsforing pa internationell bas.
Optionsmodellen ger Kancera ett tidigare kassaflode under
mer kostnadskravande delar av projektets utveckling samti-
digt som samarbetet ger partnern majlighet att paverka pro-
jektets inriktning under den kritiska fasen mellan preklinik
och klinik. En snabb och lyckosam 6vergang fran Kanceras
preklinik eller tidiga kliniska utveckling till partnerns vidare
kliniska utveckling 6kar ocksa sannolikheten for att tidspla-
nen avseende milstolpebetalningar till Kancera hélls och mot
bakgrund av att Kanceras affirsmodell bygger pa specialise-
ring inom utveckling och leverans av lakemedelskandidater
med en omloppstid pa ca 3 — 5 ar i preklinisk fas, stravar Bo-
laget efter en avtalsstruktur som mojliggor att en signifikant
del av intakterna erhalls inom tre ar efter avtalssignatur.

Stark utveckling for branschen

2015 var ett starkt ar for branschen med flera och storre for-
VArv an nagonsin (Kalla: Thomson Reuters Life Science Report for
2015). Prekliniska avtal fortsatter att utgora en betydande
andel (53 %) av det totala antalet forvéarvsavtal i prekliniska
samt klinisk fas. Aven antalet och storleken pé licensavtal och
samarbeten Overtraffade tidigare &r. Nar det géller licens och
optionsavtal visar jamforelsen under perioden 2010-2015
dels 6kande nivé av betalning vid signatur av avtalet och dels
Okande totala prislappar for lakemedelsprojekt. For prekli-
niska licensavtal ligger nu medianen for betalning vid signa-
tur av avtal pd 10 MUSD. Cancer fortsatter att var det
terapiomréde dar flest avtal traffas mellan biotech- och lake-
medelsholag (35 % av licens- och optionsavtalen). Gladjande
ser man dven att andelen optioner som verkligen anvénds for
att forvarva projekt under perioden 2010-2013 &r 40 % och
[6ptiden 2-3 ar vilket tyder pa att manga samarbeten relativt

snabbt leder till beslut att fortsdtta produktutvecklingen
(Kalla: Thomson Reuters Life Science Report for 2015).

Under april 2012 publicerades ett avtal mellan Boston-baserade
Epizyme och Celgene géllande ett prekliniskt lakemedelsut-
vecklingsprojekt riktat mot epigenetiska maltavlor i cancer,

d v s lakemedel mot samma grupp av maltavlor i cancer som
Kanceras hdmmare av HDAC. Avtalet inbegrep 90 MUSD i
betalning vid signering, inklusive investering i eget kapital.

Ytterligare exempel pa intresset for denna typ av hammare ar
att Celgene i juli 2013 forvérvade en option for 100 MUSD
kontant att kdpa Boston-baserade Acetylon Pharmaceuticals.
Villkoren i évrigt for optionen innebdr att ett fullféljande
ger sdljarna minst 1,7 miljarder USD. Acetylons framsta lake-
medelskandidat & en HDAC6-hdmmare och det langst
framskridna projektet befinner sig i fas Il avseende en mojlig
behandling av blodcancer. Under juli 2015 tecknade Sprint
Bioscience AB ett licensavtal med Bayer Healthcare rérande
ett prekliniskt projekt riktat mot cancerns amnesomsattning
via enzymet MTH1. MTH1 som maltavla i cancer har tidi-
gare under 2015 publicerats i tidskriften Nature av en svensk
forskargrupp ledd av Prof. Thomas Helleday vid SciLifeLab
och Karolinska Institutet i Solna. Avtalet mellan Sprint Bio-
science och Bayer Healthcare omfattar betalningar upp till
cirka 190 MEUR om alla milstolpar uppnés och darutver
royalties pa forsald produkt. Sammantaget visar detta att
svensk ldkemedels-FoU ligger i internationell framkant vad
galler saval akademisk biologisk forskning och produktut-
veckling i preklinisk fas.

Prekliniska och tidiga kliniska projekt viktiga for
lakemedelsbolagen

Det finns flera anledningar till att prekliniska projekt méter
oOkat intresse fran de stora lakemedelsbolagen. Utvecklingsav-
delningarna pé likemedelsbolagen vill sjilva kunna vara med
och péverka valet och utformningen av en aktiv substans.
Det skulle kunna vara forédande om en substans som nétt fas
11 eller fas 111 visar sig vara suboptimal eller otillrackligt an-
passad till sin uppgift. Tid och pengar gér férlorade om en
klinisk studie behdver tas om fran borjan. Historiskt finns det
manga exempel pa projekt som behdver korrigeras och dar
den Kliniska provningen behdver tas om fran start. Samtidigt
véljer lakemedelsbolagen ibland att driva flera parallella fas |
och fas Il studier for att skerstélla att man tacker flera olika
patientgrupper och sjukdomar samt scheman fér behandling
for att pa sa satt positionera produkten optimalt infor dyrbara
kliniska fas I11 studier.
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Auvtal i preklinisk utvecklingsfas dominerade 6ver avtal i kli-
nisk fas under 2015 och utgjorde tillsammans 54 procent av
de avtal med de ledande aktdrerna rérande rattigheter till la-
kemedel. (Kélla: Thomson Reuters) Beddmningen &r att den posi-
tiva trenden for affarer i samma utvecklingsfas som Kanceras
projekt fortsétter vilket ocksa avspeglar sig i en okad betal-
ning vid signatur som for prekliniska projekt ligger pa

10 MUSD (median) och for kliniska fas I projekt pa 30
MUSD (median). Den totala prislappen for sadana projekt

ligger fran 100 MUSD som betalas som milstolpebetalning
och i tillagg till det royalties.

Mot bakgrund av att Kanceras affarsmodell bygger pa ut-
veckling av lakemedelskandidater med en omloppstid pa

ca 3 — 5 ar, stravar bolaget efter en avtalsstruktur som mojlig-
gor att en signifikant del av intakterna erhélls inom tre ar
efter ett eventuellt avtals ingdng. Darmed kommer intékter
fran forsdljning av ldkemedelskandidater mojliggora en acce-
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LICENSER OCH BEHANDLINGSOMRADEN 2015 UP-FRONT BETALNINGAR | LICENSIERINGAR 2010-2015 (MUSD)

Ovriga sjukdomar

Kardiovaskuldra och
hematologiska Cancer
Tarmsjukdomar
/Inflammation

Endokrinologi
/Metabolism

Diversifierade

sjukdomar Neurologi

Infektion

lererad vérdeutveckling i den del av véardekedjan som &r fo-
kalpunkten for Kanceras verksamhet. En forcerad betalnings-
frist enligt ovan innebér dock att den totala betalningen fram
till marknadsforing oftast &r reducerad i proportion till den
Okade risk som koparen iklader sig.

Utveckling mot individanpassad behandling

Utvecklingen gar mot diagnostiska metoder som ger infor-
mation om exakt vilka faktorer i den individuella patientens
cancer som driver sjukdomen och om det finns mutationer
som gor att ett traditionellt lakemedel inte &r verksamt, samt
lakemedel som attackerar cancerns drivande mekanismer,
overvinner orsaker till motstandskraft och verkar selektivt pa
cancer for att minska sidoeffekter som annars bidrar till 6kad
dodlighet och hdga sjukvardskostnader.

Beddmningen dr att man i framtiden kommer att kunna er-
bjuda fler patienter en individanpassad cancerbehandling
som ger ett langre och béttre liv. Antalet lakemedelsprojekt
inom canceromradet har okat stadigt men manga av dessa
foljer samma grundspar som andra varfor lakemedelsbolagen
nu riktar sitt sokande efter lakemedelskandidater som sérskil-
jer sig frdn huvudfaran och har potential att i grunden for-
&ndra villkoren for behandling av livshotande sjukdomar.

Okat intresse for séllsynta sjukdomar
(sarldkemedel eller orphan disease)

Industrins intresse for séllsynta sjukdomar, s k Orphan disea-
ses, har dessutom Gkat pa senare tid mot bakgrund av att de

representerar vésentliga medicinska behov samtidigt som pa-
tientgruppen ofta ar tydligt definierad, vilket underléttar kli-
niska studier. Detta har medfort att myndigheter underlattar
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utveckling av, och skydd for produkter mot dessa sjukdomar.
Béde den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA och
amerikanska FDA har av de nya godkénda lakemedlen en
hog andel lakemedel for behandling av séllsynta sjukdomar.

Under 2015 godkénde den europeiska lakemedelsmyndighe-
ten EMA 93 nya ldkemedel varav cirka 42 % av en helt ny
klass och 20 % sarlakemedel. Den amerikanska lakemedels-
myndigheten (FDA), godkande 45 nya lakemedel under
2015 vilket ar betydligt hogre an de genomsnittliga 28 per ar
for perioden 2006 till 2014. Av dessa 45 var 36 % av en helt
ny klass och 47 % sérldkemedel.

Antalet nya ansdkningar till FDA fér godkannande av lake-
medel har dock legat pa samma niva under 2006-2015 vilket
indikerar en hogre fraktion av godkannanden under 2015.
Av de 45 godkénda lakemedlen i USA 2015 var andelen som
erhallit status som s k ”Break-through therapy” 22 %, vilket
kan innebéra en snabbare vdg mot prévning och eventuellt
godkénnande. Bade i USA och i Europa var cancer den sjuk-
dom mot vilken flest nya lakemedel registrerades (11 nya
cancerlakemedel godkéndes i USA och 14 i Europa)

(Kalla: EMA och FDA).

Kanceras projekt har i prekliniska studier visats vara en moj-
lig vég att behandla flera cancerformer som just uppfyller
kraven for att klassificeras som Orphan disease (definitionen
for Orphan disease i USA ar sjukdomar som drabbar farre &n
200 000 individer).

Nedan exemplifieras behovet av forbattrade behandlingar for
tva av de former av cancer som Kancera adresserar med sina
lakemedelsprojekt och som kvalificerar som Orphan disease.
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Cancer i pancreas (bukspottkorteln) drabbar arligen Gver
100 000 patienter i Europa och USA. Overlevnaden hos
dessa patienter ar lagre 4n tva procent fem ar efter diagnos.
En kombination av kemo- och radioterapi anvands for att
mojliggora kirurgiskt ingrepp for att avldgsna tumaoren. Den
rena livsuppehéllande ldkemedelsbehandlingen bestar i hu-
vudsak av olika typer av cellgifter (Gemcitabin och FOLFI-
RINOX innehéllande kombinationer av Fluorouracil,
Irinotekan och Oxaliplatin). Under senare ar har mer speci-
fika enzymhammande lédkemedel godkants for behandling av
pancreascancer i USA sasom Erlotinib (hammare av huvud-
sakligen EGFR) samt Sutent (en brett verkande hdmmare av
manga kinasenzym), inklusive receptorerna for VEGF, PDGF
och SCF (Kit)). Dessa lakemedel har dock visat en mycket
begrénsad terapeutisk effekt varfor det medicinska behovet
av nya lakemedel mot denna sjukdom &r mycket stort.
Marknaden for pancreascancer i USA 2009 uppgick till

781 MUSD och den forvantade tillvaxten var -4 till +8 %
fram till 2017 (Kalla: Global Data Healthcare 2010).

Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) drabbar arligen cirka

30 000 patienter i Europa och USA vilket gor KLL till den
vanligast forekommande kroniska leukemin. Traditionell be-
handling av cancerformer som KLL &r idag inte tillrackligt
effektiv och selektiv. Den hittills vanligaste typen av behand-
ling vid KLL bestar av en kombination av antikroppen
Rituximab i kombination med Fludarabin och Cyclophos-
phamid. Denna kombination av lakemedel utnyttjades i 19 %
av behandlingarna i de sju lander som representerade de
storsta lakemedelsmarknaderna. Efter den forsta behand-
lingen av behandlingskravande patienter blev cirka 85 %
symptomfria men redan efter fyra ar har cirka 80 % éterfatt
cancersjukdomen. Nya och battre behandlingar, kravs i

200 % 300 % 400 %

Kalla: Thomson Reuters

denna fas av sjukdomen. Lékemedel med andra effekter vid
KLL sasom Ibrutinib och Idelalisib har introducerats. Ibruti-
nib och Idelalisib har markant forbéttrat behandlingen av
KLL vilket reflekteras genom att de ger effekt hos 70-80 %
av patienterna med denna sjukdom. Dock har s& kallad kom-
plett remission (symptomen har férsvunnit) bara uppnatts
hos ett fatal av dessa patienter. Det nya lakemedlet Venetoclax
har givit en viss forbattring med avseende pa komplett re-
mission (7,5 % av behandlade KLL patienter med avancerad
sjukdom) men med signifikanta biverkningar (bl a lungin-
flammation) och &nnu en begransad anvandning till en
mindre patientgrupp med en genférdndring kallad p17
minus hos leukemipatienter (KLL). D& komplett remission i
cancer generellt kopplas till en l&ngre dverlevnad finns det
behov av lakemedel som verkar pa ett nytt sétt. Kancera har
tidigare visat att lakemedelskandidaten KAN0439834 &r ef-
fektiv att doda KLL celler fran blod och lymfa fran patienter
i laboratoriet och i djurstudier av den méanskliga sjukdomen.
Dessutom har Kancera i samarbete med Prof. Hakan Mells-
tedts grupp vid Karolinska institutet, visat att Kanceras
ROR-hammare &ven &r effektiva att doda KLL-celler fran
benmérg vilket dr en egenskap som eftersoks som komple-
ment till dagens registrerade lakemedel mot KLL.

Marknaden for KLL berdknas till 800 MUSD &r 2017 (Kalla:
Global Data Healthcare 2013). Kancera raknar dessutom med att
en god mojlighet finns att expandera in i andra cancersjuk-
domar mot bakgrund av att ROR1 aterfinns i minst atta
andra blodcancer-sjukdomar och ett flertal solida tumorer
(&ggstockscancer, lungcancer, brostcancer, bukspottkortel-
cancer).
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UTVECKLINGSVERKSAMHETEN

Kancera har tva lakemedelskandidater som skall forberedas
infor klinisk prévning i méanniska mot framst tva livshotande
sjukdomar, kronisk lymfatisk leukemi och pancreascancer
(cancer i bukspottskorteln). Dessa lakemedelskandidater ater-
finns i ROR1-projektet och Fractalkineprojektet. Dessutom
finns ytterligare en potentiell kandidat under utveckling

Utvecklingsprojekten ar:

inom ROR1-projektet och tva ytterligare projekt med god
framtida potential - PFKFB3 och HDACG6. Kancera &r dven
verksamt inom ett EU-finansierat projekt A-PARADDISE

for utveckling av lakemedel mot parasitsjukdomar (inklusive
malaria och snéckfeber) som loper till februari 2017.

ROR1-PROJEKTET: Smdmolekyldra ROR-hdmmare som omprogrammerar

cancercellerna sa att de destruerar sig sjdlva. ROR-tekniken har i laboratoriet visat sig

fungera pa bade solida tumorceller och leukemiceller.

2 FRACTALKINEPROJEKTET: Smdmolekyldra antagonister av Fractalkinereceptorn
CX3CR1 som styr cancerceller och immunsystemet for att motverka tumorens tillvéxt och

spridning samt motverka smarta i cancer samt vavnadsskador och smarta vid inflammation.

3 PFKFB3-PROJEKTET: Smamolekyldra PFKFB3-hdmmare som stryper energitillférseln
av glukos till solida tumérer, samt minskar cancercellers férmaga att reparera sitt DNA vilket

tillsammans kan 6ka tumorens kénslighet for andra cancerterapier.

HDAC6-PROJEKTET: Smdmolekyldara HDAC6-hdmmare som framst syftar till att doda
blodcancer (framst myelom) celler genom att férlama cancerceller och stodja patientens

immunsystem (och dérmed framkalla tumércellsdod).

5 A-PARADDISE-PROJEKTET: Smamolekyldra hdmmare av epigenetiska processer i
parasiter for att utveckla nya behandlingar mot t ex malaria och schistosomiasis

(snackfeber).
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ROR1-PROJEKTET

— ldkemedelskandidat mot leukemi och ny substans mot solida

tumorer under utveckling

EGENSKAP SUMMERING AV “TARGET PRODUCT PROFILE" (TPP)

Primér indikation
Sekundar indkation
Behandlingsregim
Administration Peroral/IV/SC.

Biomarkor

Produktdifferentiering
ning till komplett remission.

Pancreas-, brost- och ovarialcancer.

Kronisk lymfatisk leukemi, andra ROR1 drivna hematologiska cancerformer.

Monoterapi eller i kombination med andra ldkemedel, en till tva ganger per dag.

ROR1 antikropp som kdnner igen aktivt ROR1.

Effekt: Induktion av cancerselektiv celldod i blod, benmérg och lymfa samt i solid tumor ger forutsatt-

Sikerhet: ROR1 finns framst i cancerceller varfér en ROR1 riktad behandling bér ge en ldgre niva av

biverkan &n brett verkande lakemedel.

Ny verkningsmekanism: Adderar effekt till existerande lakemedel.

Nar friska celler har fatt skador pa arvsmassan som inte repa-
reras initieras i normalfallet ett celluldrt sjaAlvmord i syfte att
undanrdja det hot som dessa skador innebér fér omgivande
friska delar av kroppen. Cancerceller har daremot utvecklat
en motstandskraft mot signaler som borde leda till cellulart
sjallvmord da allvarliga skador uppkommer i arvsmassan.
Cancercellernas fel i arvsmassan &r i sjalva verket en férut-
sattning for cancerns aggressiva och livshotande egenskaper.

Kancera har visat att om tillvéxtfaktorn ROR-1 finns nérva-
rande i tumoren sa kan anti-ROR-liakemedel utvecklas som
omprogrammerar cancercellerna s att de destruerar sig sjalva
genom cellulért sjdllvmord. Detta faktum utgdr grunden for
utveckling av Kanceras lakemedelskandidat.

Kanceras forsta Idkemedelskandidat inom ROR-projektet riktas
mot lymfatisk leukemi

Efter decennier av stiltje i utveckling av lakemedel mot denna
sjukdom har flera nya likemedel godkants séssom Imbruvica
fran Pharmacyclics/J&J/Abbvie och Zydelig fran Gilead. In-
troduktionen av dessa lakemedel har inneburit stora framsteg,

speciellt i behandlingen av patienter med langt framskriden
och behandlingsresistent sjukdom. For dessa patienter kan
sjukdomen nu stabiliseras ytterligare tva till tre ar jamfort med
den traditionella behandlingen. Den kliniska erfarenheten visar
dock att stora medicinska behov kvarstar trots dessa framsteg.

Det saknas séledes fortfarande lakemedel mot kronisk lymfa-
tiskt leukemi som far sjukdomen att langsiktigt retirera

(ge komplett remission) utan att utgdra ett hot for patientens
normalt fungerande organ. Kanceras hdmmare av den cancer-
selektiva tillvaxtfaktorn ROR1 har en sadan potential d Bo-
laget och oberoende forskare har visat att en blockad av
RORU1 leder cancerceller, &ven de mest behandlingsresistenta,
att destruera sig sjdlva. Att ROR1 dessutom i huvudsak finns
som maltavla pa cancerceller men inte friska omgivande celler
innebér att ett lakemedel som verkar med god selektivitet mot
ROR1 har férutsattningar att ge patienten majlighet att leva
ett normalt liv med begransade biverkningar av behandlingen.

Kanceras ROR-hammare verkar snabbt och effektivt mot

behandlingsresistenta celler fran patienter med behandlings-
resistent kronisk lymfatisk leukemi. Detta har visats i labora-
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toriet mot isolerade cancerceller och i djurstudier dar mén-
niskans sjukdom har aterskapats i mass. Inledande djurstudier
stodjer att ROR-hdmmarna tolereras val av djuren vilket har
studerats i tiotalet utvalda organ fran behandlade djur. Dessa
studier pa kronisk lymfatisk leukemi slutfordes i borjan av
2015. Sedan dess har Kanceras malsittning varit att utveckla
en ny generation av ROR-h&mmare som genom en forlangd
uppehélistid i blodcirkulationen férvantas kunna ge effekt
mot flera cancerformer. Forskargrupper har oberoende av
Kancera pavisat att ROR1 4r involverad i blodcancerformer
som akut myeloisk leukemi (AML) och multipelt myelom
(MM) samt vissa svarbehandlade solida cancersjukdomar som
pancreascancer (cancer i bukspottskorteln) ovarialcancer
(Aggstockscancer) samt trippelnegativ brost- cancer (speciellt
svarbehandlad form av bréstcancer som saknar tre vanliga
maltavlor for cancerldkemedel, darav trippelnegativ).

Ett forsta mal i detta arbete har uppnétts da en andra genera-
tion av ROR-hdmmare har utvecklats som uppvisar en for-
battrad effekt mot cancerceller (ldgre dos kravs &n tidigare
for att uppna samma dodande verkan). Dessutom bibehélls
dessa ROR hammare i blodcirkulationen under en s& pass
ldng tid att lakemedelssubstansen har forutséttningar att
uppna effekt mot lymfom och solida tumarer. Resultat har
nyligen visat att denna nya generation av ROR hdmmare har
effekt i en forsta sjukdoms modell for solid tumar i vilken

trippel-negativ brostcancer fran ménniska som har inplante-
rats och behandlats i en Zebrafisk. | denna studie mins-kar
ROR hdmmare bade tumorens storlek och metastasering
(spridning).

Beddmingen dr att Kanceras utveckling av syntetiska lake-
medel mot den cancerspecifika tillvaxtfaktorn ROR &r
vérldsledande. Blockeras ROR1 s& omprogrammeras t ex
leukemiceller till att destruera sig sjalva. Konkurrerande
grupper utvecklar antikroppar och modifierade immunceller
som riktas mot ROR1.Till skillnad mot dessa har Kanceras
ROR-hammare formagan att tranga in i cancerceller och
doda dessa dven om ROR1 inte finns pa ytan av cancercel-
lerna (vilket varken antikroppar eller modifierade immuncel-
ler gor).

Kancera rapporterade i februari 2015 att en patentansokan
(EP15153394.0) har registrerats som omfattar exempel pa
cirka 100 smdmolekylara ROR-hdmmare, inklusive likeme-
delskandidaten KAN0439834. | samband med att denna pa-
tentansokan intrddde i internationell fas forstérktes ansokan
med exempel pa ytterligare cirka 300 substanser. Ansokan
kommer dé att omfatta substanser som visat sig ha mer an 20
ganger hogre potens an KAN0439834 mot cancerceller frén
KLL-patienter.

IMMUNO-ONKOLOGI; Fractalkine- och HDAC6-projekten

Ny kunskap om hur patientens egna immunsystem kan regleras med likemedel héller pa att revolutionera behand-
lingen av manga av de svaraste formerna av cancer. Lange har forskare forsokt bekampa cancer med t ex vacciner men
forst nér upptackten gjordes hur cancern ldgger en broms pa patientens immunférsvar kom genombrottet inom im-
muno-onkologi. Med kunskap om hur kroppens celler som normalt har formaga att eliminera frimmande eller férand-
rade celler (s k T-celler) har nya lakemedel kunnat tas fram som éteraktiverar T-cellerna. Dessa lakemedel som framst
riktar in sig mot maltaviorna CTLA4, PD1 och PD-L1 har visat sig stoppa upp och till och med eliminera langt fram-
skriden cancer. De forsta bevisen pa effekt visade dessa ldkemedel mot hudcancer (malignt melanom) och darefter mot
lungcancer. De sldende framgangarna med denna nya immuno-onkologiska behandling hos vissa patienter har dock
kontrasterats av en betydande andel patienter som inte svarar pa samma behandling. Att bara 20-40 % av patienterna far
hjalp av dessa lakemedel har motiverat bade akademiska forskare och lakemedelsbolag att intensifiera arbetet med att
forstd orsaken bakom den laga effektiviteten och préva kombinationer av ldkemedel som kan forbéttra behandlingseffek-
ten ytterligare och for fler patienter. En annan komplicerande faktor for en bred anvandning av immuno-onkologisk be-
handling dr de hoga kostnaderna som de nya proteinlékemedlen mot CTLA4, PD-1 och PD-L1 innebér.

| Kanceras projektportfolj finns tva projekt inom omradet Immuno-onkologi:

— Fractalkineprojektet: Fractalkine och dess receptor CX3CR1 styr hur immunceller vandrar till tuméren och férmdgan hos vissa immunceller

att angripa cancer samt hur cancerceller metastaserar.

— HDAC6-hammare har visats effektivt undertrycka PD-L1 som verkar som en broms pa patientens immunsvar mot cancer.
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FRACTALKINEPROJEKTET

— en ldkemedelskandidat (antagonist) som underldttar for
immunsystemet att angripa cancern

EGENSKAP SUMMERING AV “TARGET PRODUCT PROFILE" (TPP)

Primdr indikation

Sekundér indkation

Pancreascancer och metastaserande brostcancer.

Cancersmarta (Pancreascancerrelaterad smérta, smarta fororsakad av skelettmetastaser samt smérta

orsakad av behandling med kemoterapi).

Behandlingsregim
Administration Peroral.

Biomarkor

Produktdifferentiering

Monoterapi eller i kombination med andra ldkemedel, en till tva ganger per dag.

Né&rvaro av receptor och/eller ligand i biopsi eller blod (cirkulerande tumérceller).

Effekt: a) Okad 6verlevnad b) Prevention av férnyad metastasering (s k re-seeding)

c) effektiv smért-lindring da opiater ej ar effektiva.

Siakerhet: Forvantad lag niva av mekanism relaterad sidoeffekt. Terapeutiskt fonster i forhallande till
begransande njurpaverkan av metaboliter &r under utredning.

Ny verkningsmekanism: Forvantas vara den 1a smamolekyldra antagonisten till Fractalkinereceptorn.

Kancera ingick under 2015 ett avtal med Acturum Life Sci-
ence AB i syfte att utvérdera och vidareutveckla den unika
Fractalkine-receptor antagonisten AZD8797
(KANO0440567). Baserat pa nya forskningsresultat som stod-
jer att denna antagonist kan ha en central betydelse i olika
cancerformer genomfér Kancera en utvdrdering av hur val
Fractalkine-receptorantagonisten AZD8797 kan stoppa tu-
mortillvaxt och lindra svar cancersmérta. Avtalet ger Kancera
ratt att utvdrdera AZD8797 i prekliniska studier och sedan
forvdrva projektet. Avtalet innebar inga utgifter for Kancera
utdver investering i patentportfdljen samt i den vetenskapliga
utvédrderingen.

Kanceras styrelse har mot bakgrund av positiva effektdata i
sjukdomsmodeller inom cancer och smarta beslutat att ut-
nyttja bolagets exklusiva option att forvarva Fractalkinepro-
jektet.. Forvdrvet kommer att genomféras i samband med
slutforandet av pagaende 6verforing av resultat och know-
how. Som erséttning for Fractalkineprojektet betalas Actu-
rum Life Science AB sammanlagt 6 miljoner Kancera-aktier

uppdelat i tre delsteg vilka endast uppnas om projektet ut-
vecklas framgéangsrikt. Denna betalningsmodell innebér att
de bada bolagen delar pa risken i produktutvecklingen fram
till att forsta studien har genomforts i ménniska. Kancera
avser att forstarka skyddet for Fractalkine-hdmmaren genom
ansokan om registrering som sarlakemedel ("Orphan Drug
Designation”) med malet att sékerstéalla minst 10 ars mark-
nadsexklusivitet i Europa och 7 ar i USA.

Oberoende forskargrupper som har studerat Fractalkine-sig-

nalering och dess biologiska och kliniska roll har rapporterat

resultat som stddjer att en hdmmare av Fractalkine kan:

m underlatta for immunsystemet att angripa cancern

m motverka att cancerceller sprider sig till nerver och ben-
mérg

® minska cancersmarta som orsakas av tumoren i sig och av
sidoeffekter av kemoterapi som paclitaxel

Fokus for pdgaende FoU arbete inom Fractalkineprojektet
inom Kancera ar riktat mot pancreascancer. Trots att pancre-
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ascancer dr en relativt séllsynt sjukdom (300 000 nya fall
under 2012) ar sjukdomen den fjarde vanligaste orsaken till
dodsfall i cancer i USA och den femte i Europa. Pancreas-
cancer ar darmed den cancersjukdom som har den svaraste
prognosen varfor det medicinska behovet av nya lakemedel
som forlénger eller rdddar livet for dessa patienter &r en stor
och angeldgen utmaning for hela samhéllet. Néra 80 % av
dessa cancerpatienterna har idag en allt for langskriden sjuk-
dom for att kirurgi skall kunna utforas. | en sadan fas av sjuk-
domen finns idag ingen lakemedelsbehandling som ger en
langvarig effekt.

Pancreascancer dr ddarmed den cancersjukdom som har den
svéraste prognosen varfor det medicinska behovet av nya l4-
kemedel som forlanger eller raddar livet for dessa patienter ar
en stor och angeldgen utmaning for hela samhéllet. Néra

80 % av dessa cancerpatienterna har idag en allt for langskri-
den sjukdom for att kirurgi skall kunna utforas. | en sadan fas
av sjukdomen finns idag ingen lakemedelsbehandling som
ger en langvarig effekt.

Pancreascancer utméarks av att tuméren & omgiven och infil-
trerad av fibrds vdvnad och immunceller som har passivise-
rats av tumdren, inklusive en typ av immunceller som
vandrat dit frdn benmargen och undertrycker immunreaktio-
nen mot tumdren. Denna typ av undertryckande immuncel-
ler har troligen vandrat till tuméren genom ta sig igenom
nérliggande blodkérl genom att binda in till Fractalkine.

Den komplexa sammanséttning av celler som utgdr tumdéren
antas bidra till att pancreascancer ar sa pass motstandskraftig
mot ldkemedel.

Pancreascancer utgor ocksa ett hot mot andra vavnader i
kroppen sasom omgivande nerver, lever och lunga. Fractal-
kine som frisatts frin omgivande nerver skickar en signal till
cancercellerna att vandra vidare fran modertumoren for att
omge nerverna. Denna spridning bidrar bade till att sjukdo-
men aterkommer efter slutférd behandling och till en svar
smarta som cirka 50 % av dessa cancerpatienter upplever.
Cancersmarta, som markant paverkar livskvaliteten for dessa
svart sjuka patienter behandlas idag i huvudsak med opiater
som gradvis avtar i smartlindrande effekt och ar forknippade
med o6nskade biverkningar pa t ex, syresattningen. Ut6ver
den smérta som sjdlva sjukdomen orsakar ger dven dagens
bésta kemoterapi, Abraxane (innehaller amnet paclitaxel),
nervskador som ger smarta hos 70 % av patienterna och svar
smarta hos 10 %. Smdrta kan dessutom forhindra att lake-
medlet kan tas i en tillrdckligt hdg dos for att ge en god ver-
kan. Den smarta som Paclitaxel ger, har visats formedlas
delvis genom att 6ka méangden av receptorer som kanner av
Fractalkine (Kalla: Neurochemistry Research 2016).
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Sammantaget finns har en roll for lakemedelskandidaten
KAN440567 som genom att stanga av Fractalkinereceptorn
CX3CRL1 har potential att a) motverka metastasering av
pancreascancer till omgivande nerver och dér bidra till sjuk-
domens fortsatta spridning, b) minska den smérta som tumo-
ren orsakar och ¢) motverka nervskador som kemoterapi
innehéllande paclitaxel orsakar vilket i sig mojligen kan héja
toleransen for detta livsuppehéllande lakemedel.

KANO0440567 4r en lakemedelskandidat som har genomgatt
toxikologisk utvdrdering enligt GLP och vars produktions-
metod &r utprdvad i kg skala. Nésta steg i lakemedlets ut-
veckling blir att utvardera om en tillrackligt stor terapeutisk
effekt kan uppnés for behandling av pancreascancer pé ett
sikert satt och utifrdn dessa resultat dérefter forbereda for
klinisk fas I. Parallellt kommer prekliniska studier fortga i
syfte att skapa ytterligare forstaelse for verkningsmekanism
och forutsattningar for att bredda indikationsomréadet utanfor
pancreascancer.

Trots att lakemedelkandidaten KANO0440567 ursprungligen
utvecklades av Astrazeneca for drygt 10 ar sedan &r substan-
sen fortfarande den ledande smamolekylara antagonisten till
fractalkinereceptorn CX3CR1. Det finns andra projekt
inom smamolekylira likemedelskandidater som utvecklas
mot CX3CR1. Kerberos Biopharma (USA) utvecklar sma-
molekylara antagonister till CX3CR1 som har uppvisat in-
tressanta effekter mot metastasering av brostcancer i djur-
modeller for deras kandidat IMS-17-2 (AACR; Cancer Res
2015;75 (15 Suppl): Abstract nr 4116. doi:10.1158/1538-
7445. AM2015-4116). Publik information indikerar dock att
IJMS-17-2 inte har 6nskade lakemedelsegenskaper vilket
ocksa stods av det faktum att man i djurmodellen tillfor sub-
stansen med en injektion i buken.Vidare utvecklar ldkeme-
delsholaget Eisai Co Ltd en monoklonal antikropp som
verkar genom att fanga upp och géra Fractalkine otillganglig
for sin receptor CX3CRL1. Denna antikropp studeras for nér-
varande i Klinisk fas I mot reumatoid artrit (Kalla:
Clinicaltrials.gov). Bedomningen &r att en smamolekylar antago-
nist mot Fractalkinereceptorn CX3CR1 har potential att
vara signifikant starkare lakemedel mot cancer &n en anti-
kropp som fangar upp Fractalkine. Denna bedémning baseras
pa att antikroppar har svérare att penetrera och paverka en
solid tumor jamfort med en smamolekylar substans och att
CX3CR1 kan ha en verkan i cancer och immunceller som
inte &r beroende av att Fractalkine finns ndrvarande. En
tredje aspekt ar ater att en smamolekylar substans i regel &r
billigare att producera an en antikropp vilket kan medfora att
sméamolekylen far en bredare anvindning 4n antikroppen om
den i 6vrigt uppfyller krav pa effekt och sikerhet.
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HDAC6-PROJEKTET

— en hdmmare som kan hjdlpa immunfdrsvaret att kdnna igen

och angripa cancerceller

EGENSKAP SUMMERING AV “TARGET PRODUCT PROFILE" (TPP)

Primér indikation Multipel myelom.

Sekunddr indkation Brostcancer.
Behandlingsregim
Administration Peroral/IV/SC.

Biomarkor

Produktdifferentiering

Monoterapi eller i kombination med andra ldkemedel, en till tvd ganger per dag.

Aterstar att identifiera i biopsi och cirkulerande tumérceller.

Effekt: a) en 6kad effekt pa cancercellens formaga att dela sig

b) under utredning: smamolekyldr immunstimulerande effekt mot cancer.

Siakerhet: Pa grund av hog grad av selektivitet for HDAC6 forvantas en lagre grad av mag-tarmpaverkan
jamfort med mindre selektiva HDAC-hdmmare som idag finns i klinisk utveckling.

Ny verkningsmekanism: Kombination av verkan pa HDAC6 och Kanceras ”Target 2”.

HDACS ér ett enzym som styr hur cellens inre fibrer, en typ
av cell-skelett, fungerar och darigenom hur celler kan réra
sig i kroppen. Ett aktivt HDAC6 paverkar tumorens forméga
att invadera omgivande frisk vévnad och bilda metastaser.
HDACS6 har dven visats vara en vardefull markdr som ger en
indikation pa hur svarbehandlad cancern r. Tillsammans
pekar dessa iakttagelser pa att HDACS bidrar till forand-
ringar i celler som leder till bildning av tumdrer och invasion
av tumarceller i frisk vavnad och darfor ar en attraktiv mal-
tavla for utveckling av nya effektiva lakemedel.

Ny forskning visar dven att HDAC6-hdmmare kan hjélpa
patientens immunforsvar att kdnna igen och angripa cancer-
celler. Det sker genom att HDAC6-hammare lattar pa en
molekylar broms, kallad PD-L1, som cancern lagger pa im-
muncellerna. Ddrmed kan HDAC6-hdmmare utgotra en ef-
fektiv smamolekylar ersittare av de nya PD-L1 antikroppar
som idag finns i klinisk anvandning med fordelen att lake-
medlet kan tas i tablettform istallet fér med spruta och vara
ett billigare lakemedel vilket kan gora det tillgéngligt for flera
patienter. Det aterstar dock for Kancera att visa hur effektivt

Bolagets substanser kan motverka cancerns broms péa patien-
tens immunsystem.

Anvéndningen av HDAC-hdmmare for behandling av can-
cerpatienter har hittills givit lovande resultat men begrénsats
av svara biverkningar. Av denna anledning soker nu lakeme-
delsindustrin efter mer selektiva hdmmare av individuella
HDAC-enzymer. Kanceras upptéckt av selektiva HDAC6-
hammare kan vara en 16sning pa hur sjukvarden skall kunna
dra nytta av HDAC-hdmmarnas cancerbromsande effekt
utan att fororsaka patienten svara biverkningar.

Det finns idag fem HDAC-hammare p& marknaden for be-
handling av olika former av T-cells lymfom, AML och multi-
pel myelom. Dessa hammare slar brett pa flera medlemmar
inom HDAC-familjens enzymer vilket dven leder till svara
biverkningar bland annat i mag-tarmkanalen. Aven risken for
negativ inverkan pa hjartfunktionen ar stor. Selektiv hamning
av HDACSG véntas minska dessa sidoeffekter samtidigt som
verkan mot cancercellerna bibehalls.
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Kanceras HDAC6-hdammare har omfattas av tva patentan-
sokningar som inldmnats 2014 och 2015. Dessa substanser
var mera potenta och selektiva in vitro mot cancerceller fran
multipelt myelom &n den langs utvecklade konkurrerande

konkurrensskal f.n rubriceras som " Target 2”. Kanceras re-
sultat visar att en kombinerad effekt mot HDAC6 och Target
2 pa ett mer effektivt satt stoppar upp cancercellens formaga
att vaxa till fler.

HDAC6-hdmmaren ACY-1215 som utvecklas av Celgene.

Kancera har dven funnit att bolagets HDAC6-hdmmare kan
styras till att verka genom ytterligare en mekanism som av av
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PFKFB3-PROJEKTET

— en blivande ldkemedelskandidat som stryper solida tumérers

sockeromsattning

EGENSKAP SUMMERING AV “TARGET PRODUCT PROFILE" (TPP)

Primér indikation

Sekunddr indkation Akut lymfatisk leukemi.
Behandlingsregim
Administration Peroral/IV/SC.

Biomarkor

Produktdifferentiering

Hoggradigt glukoskonsumerande solida tumérer sdsom pancreas- och kolorektalcancer.

Monoterapi eller i kombination med andra ldkemedel, en till tvd ganger per dag.

PET-scanning med 2FDG for identifiering av glukoskonsumerande tumarer.

Effekt: Synergistisk effekt med stralning eller DNA skadande kemoterapi.

Sédkerhet: PFKFB3 finns primart i hypoxisk vavnad och i cancerceller varfor ett PFKFB3-selektivt
verkande lakemedel har forutsattningar att ge en ldg niva av sidoeffekter.

Ny verkningsmekanism: Adderar effekt till existerande lakemedel.

Detta projekt syftar till att utveckla hAmmare av enzymet
PFKFB3 for att pé sa stt strypa cancercellers energiomstt-
ning och dérmed gora dem kénsliga fér kemo- och radio-
terapi. Kancera har tillsammans med Professor Thomas Hel-
leday och hans forskargrupp vid Karolinska Institutet gjort
en dverraskande upptéckt som visar hur Bolagets hdmmare
av PFKFB3 gér in i cancercellens karna och forstarker effek-
ten av en nyligen given stralningsdos. Denna upptackt har
patentsdkts i USA (patentansdkan dgs av Kancera).

Bakgrunden till denna uppfinning r cancerns unika dmnes-
omsittning. Cancerceller anvander exempelvis upp till 200
ganger sa mycket socker som en frisk cell for sin energifor-
sorjning. Detta faktum anvénds redan i klinisk verksamhet
for att spara tumorer i patienter med en sa kallad PET ka-
mera. Under senare ar har bade akademiska forskare och la-
kemedelsholag uppméarksammat att den forandrade
dmnesomséttningen bidrar till att cancerceller kan 6verleva
med tillgdng mycket lite syre vilket skapar en miljo dar ag-
gressiva cancerceller utvecklas. Genom att strypa den speci-
ella dmnesomséttning som cancerceller behdver for att
motstd bade kemoterapi och stralning blir tumaoren forsva-

gad. Friska celler drabbas dock inte av behandlingen péa
samma satt da dessa har en annan amnesomséttning dn can-
cercellerna. Ddrmed har en ny strategi for att bekdmpa can-
cer vuxit fram.

Kanceras lédkemedelsprojekt som riktas mot cancerns dmnes-
omsittning har PFKFB3 som maltavla vilket ar ett enzym
som fungerar som en gaspedal i omsattningen av socker till
energi. Kancera har redan utvecklat en substans som hdmmar
PFKFB3 och visat att denna bromsar tillvéxt av pancreascan-
cer i en djurstudie. Aven om denna cancerform ar mycket
svarbehandlad sa bedémdes den bromsande effekten av
PFKFB3-hammare pa tumaren inte vara tillréckligt stark for
att ga vidare med den valda substansen som en monoterapi.
Istéllet valde Kancera att starta ett samarbete med Professor
Thomas Helledays grupp vid Karolinska Institutet for att
battre forstd hur PFKFB3-hdmmare bast anvands for att na
storsta mojliga effekt mot cancer.

Samarbetet med Professor Helleday och Karolinska Institutet
har nu lett fram till upptackten att PFKFB3 inte bara reglerar
omséttningen av socker till energi utan &ven vandrar in i
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cancercellens karna for att bidra till formagan att reparera
arvsmassan (DNA). Som forvantat fran denna upptéckt dkar
ocksé Kanceras patentsokta substans KAN0438757 den skada
som stralning orsakar i cancercellerna. Dessa resultat, tillsam-
mans med kunskap om att patienter som drabbats av stral-
ningsresistent akut leukemi (ALL) har en férhojd niva av
PFKFB3, stodjer Kanceras fortsatta arbete att vidareutveckla
en lakemedelskandidat mot PFKFB3 och préva denna i
kombination med stralning for att bekampa resistent cancer.

Stralningsterapi ar ett av de mest effektiva metoderna att be-
handla cancer av vilka cirka 50% av patienterna behandlas
med gammastréalning. Stralningsbehandling utmanas dock av
att cancercellerna uppvisar resistens och negativa sidoeffekter
av sjalva strélningen. For att forbattra den terapeutiska effek-
ten och minska sidoeffekterna &r det 6nskvért att gora can-
cercellerna mer kansliga for stralning. En av de mest
attraktiva mojligheterna att astadkomma detta ar att forsvara
for cancercellerna att reparera de skador pa arvsmassan som
astadkommes av stralningen och da helst utan att forsvara for
friska celler att repareras. Normala celler utsatts for om-
vérldsfaktorer som orsakar enkelstrangbrott pi DNA, tex av
solljus. Gamma-strélning ar dock kraftigare och orsakar ut-
dver enkelstrangsbrott dven dubbelstrangsbrott pa DNA. Ett
likemedel som forhindrar dubbelsstrangsbrott men tillater
reparation av enkelstrangsbrott skulle ddrmed gtra mer skada
for cancercellen som utsatts for gammastrélning (och kemo-
terapi) an for den friska cellen som har utsatts for solens stré-
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Bilden visar en molekyldr struktur av PFKFB3 med
fruktos bundet till sig (rod figur) vilket tillsam-
mans ger information om hur ett ldkemedel skall
konstrueras som ersdtter fruktos och stanger av
enzymet PFKFB3.

lar. Den upptéckt som Kancera nu har gjort tillsammans med
Prof. Thomas Helledays forskargrupp pekar just pa att att
Kanceras PFKFB3 hdammare uppfyller dessa dnskemal pa en
terapi som pa ett cancerselektivt satt okar kansligheten for
gammastréalning.

Av de olika méjligheterna att angripa cancerns &mnesom-
sattning har hdmning av PFKFB3 attraherat flera lakemedels-
bolag. Att utveckla lakemedel mot PFKFB3 &r dock tekniskt
utmanande vilket sannolikt har bidragit till att inget lakeme-
del mot detta enzym &nnu har provats i kliniska effektstudier
(Klinisk fas 11) vilket ocksa innebér att omradet annu inte do-
mineras av nagot bolag. Som exempel pa bolag som arbetar
med PFKFB3 &r Astrazeneca och det amerikanska biotech-
bolaget Advanced Cancer Therapeutics. | jamforelse med
Astrazenecas substanser kan Kanceras PFKFB3-hdmmare ha
fordelen att genom en sarskiljande verkningsmekanism astad-
komma en hogre grad av selektivitet mot cancer &n de sub-
stanser som Astrazeneca har publicerat. Nar det géller
PFKFB3-hammare fran Advanced Cancers Therapeutics har
Kancera inte kunnat pavisa den 6nskade effekten pa DNA
reparation som Kanceras PFKFB3-hdmmare uppvisar.

Kancera har tre patentansokningar (varav ett beviljat i USA),
tva som tacker nya PFKFB3-hdmmare, en registrerad 2010
och en 2012 och ett som técker kombinationshehandling
med PFKFB3-hdmmare och stralning.
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ANTIPARASITPROJEKTET

- ett EU-finansierat projekt som lett Kancera att upptdcka

nya hdmmare av cancer

Det EU-finansierade projektet A-PARADDISE (Anti-Para-
sitic Drug Discovery in Epigenetics) koordineras av Pasteur-
institutet och inkluderar samarbeten med epigenetisk
expertis fran Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Italien, Au-
stralien samt Brasilien. Kanceras primdra fokus for den forsta
fasen av projektet dr att optimera de anti-parasitiska substan-
sernas lakemedelsegenskaper. Projektet I6per genom februari
2017 varefter det slutrapporteras och avslutas.

Projektet riktas mot malproteiner i foljande sjukdomar (pa-
rasiter): Malaria (Plasmodium falciparum), Snackfeber
(Schistosoma mansoni), Leishmaniasis (Leishmania) och
Chagas sjukdom (Trypanosoma cruzi).

Kancera ar det enda lakemedelsutvecklande bolaget i A-PA-
RADDISE-projektet och val positionerat for att kommersi-
alisera de ldkemedelskandidater som Bolaget utvecklar och
ager tillsammans med sina partners. For klinisk utveckling
och marknadsféring av lakemedel mot forbisedda sjukdomar
(neglected diseases) ar det sannolikt att Kancera soker samar-
bete med internationellt etablerade lakemedelsholag och
ideella organisationer som har valt att ta samhallsansvar
genom att investera i utvecklingen av terapier mot sjukdo-
mar som framst drabbar fattiga lander i tropiska och subtro-
piska omraden.

Schistosom, dvs masken som orsakar sjukdomen schistosomiasis (dven kdnd som bilharzia eller snéickfeber) vilken dr den néist stérsta

parasitsjukdomen efter malaria.

Frparsatc

A-ParaDDisE has received funding from the European
gu Union's Seventh Framework Programme for research,
. technological development and demonstration under

A P?Ead,qlvse grant agreement no. 602080.
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PATENTPORTFOLJ OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Grunden for de kommersiella méjligheterna for nya lakeme-
del &r ett brett patentskydd. Patentarbetet dr en viktig och
integrerad del av Kanceras verksamhet, sarskilt i de tidiga
prekliniska faserna. Kanceras ledning har stor erfarenhet av
att etablera patentstrategier och bygga konkurrenskraftiga
patentportfoljer aven i hogt konkurrensutsatta omraden. For
Kanceras projekt utvecklas patentstrategier och patentport-
foljer tillsammans med internationellt etablerade patentby-
réer, med vilka Kanceras ledning har en langvarig relation.
Tidsplaner for forsta patentansokan bestams fran fall till fall

cera avyttrar lakemedelskandidater sker en férhandling om
Bolagets patent eller patentansokningar skall licensieras ut
eller séljas, direkt eller genom option.

Kancera har for narvarande atta patentfamiljer for smémole-
kyldra substanser (inklusive den exklusiva optionen att for-
vérva Fractalkineprojektets patent), ett for ROR-hdmmare,
tvé for Fractalkineantagonister, tre for PFKFB-hdmmare och
tva for HDAC6-hammare. Utover dessa har Kancera tva pa-
tentfamiljer som técker antikroppar mot ROR1. Dessa ut-
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beroende pa eventuell aktivitet fran konkurrenter. Nar Kan-

vecklas dock ej kommersiellt for nérvarande.

Projekt/ Ansoknings-/ Ansoknings-
Patentfamilj Beskrivning Status Patentnummer datum
Fractalkine® Substanspatent 1 Beviljat internationellt US 7947693 2006-04-03
patent
Fractalkine® Substanspatent 2 Beviljat internationellt US 7960395 2007-09-27
patent
ROR1 Substanspatent Internationell ansokan 15201842.2 2015-12-22
ROR1 Antikroppar fran mus Internationell ansokan, US 9150647 2010-12-10
godkdnd i USA och Kina
ROR1 Humana antikroppar Internationell ansokan, US 9266952 2011-12-12
beviljad i USA och Kina
PFKFB3 Patentfamilj "Sulphoneamide Internationell ansokan 9233946 2011-09-19
compounds” och beviljad i USA
PFKFB3 Patentfamilj "Biarylsulfoneami- Internationell ansokan 2014/03652 2012-12-21
des" och beviljad i Sydafrika
PFKFB3 Patentfamilj "Biarylsulfoneami-  Avdelad ansokan i USA 15/078502 2016-03-23
des". Avdelad ansokan i USA.
Kombination av biarylsulfonea-
mides med stralningsterapi.
HDAD6 Substanspatent 1 Internationell ansékan PCT/EP2015/0603293 2015-05-11
HDAC6 Substanspatent 2 Internationell ansékan PCT/EP2015/052091 2016-02-01

@ Kancera har exklusiv option att férvérva dessa patent av Acturum AB
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende finansiella information i sammandrag for Kan- lasas tillsammans med avsnittet ”Kommentarer till den finan-
cera AB visar utvald finansiell information avseende verk- siella utvecklingen” och Bolagets arsredovisningar for ar
samhetsaren 2013, 2014 och 2015 samt forsta kvartalet 2016 2013 - 2015 inklusive revisionsheréttelser, vilka &r inforlivade
respektive 2015. Informationen avseende rakenskapsaren i detta Prospekt genom hénvisning. Jdmforelsetal for 2011
2013, 2014 och 2015 ar hamtade ur tidigare arsredovisningar, och 2012 &r hamtade ur arsredovisningen for 2015. Jamforel-
vilka har reviderats av Bolagets revisor, medan informationen setalen for det forsta kvartalet 2014 ar hamtade ur kvartals-
for forsta halvaret 2016 och motsvarande jamférelsetal avse- rapporten for det forsta kvartalet 2014.

ende 2015 ar hamtade fran delarsrapporten, vilken ej revide-
rats eller granskats av Bolagets revisor. Informationen bor

Resultatrakningar i sammandrag

TSEK 2015 2014 2013 Q12016 Q1 2015 Q12014
RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 282 470 813 114 10 212
Erhallna bidrag 5209 - 1000 - - -
Kostnader for sdlda varor och tjanster -74 -306 -530 -19 -7 -106
Bruttoresultat 5 417 164 1283 95 3 106

RORELSENS KOSTNADER

Administrations- och forsaljningskostnader -4 748 -2 567 -4 154 -901 -776 -787
Forsknings- och utvecklingskostnader -20 355 -13 692 -7 533 -4 249 -4 164 -3 468
Ovriga intdkter och kostnader

Summa rorelsens kostnader -25103 -16 259 -11 687 -5 150 -4 940 -4 255
Rorelseresultat -19 686 -16 095 -10 404 -5 055 -4 937 -4 149
Finansnetto 74 116 2986 20 19 -24
Resultat efter finansiella poster -19 612 -15 979 -7 418 -5 035 -4 918 -4173
Skatt - - - - - -
RESULTAT -19 612 -15 979 -7 418 -5 035 -4 918 -4 173
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Balansrdkningar i sammandrag

TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2016-03-31 2015-03-31 2014-03-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlidggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsprojekt 6 000 6 000 6 000 6 000 6 000 6 000
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier 3145 3868 4291 2 866 3667 4 550
Summa anléggningstillgangar 9145 9868 10 291 8 866 9 667 10 550
Omsattningstillgangar

Pdgdende arbeten 1486 2706 - 2155 3501 -
Kortfristiga fordringar 1213 872 1240 1277 899 525
Kassa och bank 15 567 22974 14118 12 083 17 809 19 756
Summa omsattningstillgangar 18 266 26 552 15 358 15 515 22209 20 281
SUMMA TILLGANGAR 27 411 36 420 25 649 24381 31876 30831
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital 8 660 8212 17 989 8 660 8212 6378
Fritt eget kapital 13 265 19 077 967 8345 14378 15 894
Summa eget kapital 21925 27 289 18 956 17 005 22590 22272
Avsittningar och skulder

Langfristiga skulder 1500 1500 1500 2 800 1500 3322
Kortfristiga skulder 3986 7 631 5193 4576 7 786 5237
Summa avséttningar och skulder 5 486 9131 6693 7376 9286 8559
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 411 36 420 25 649 24381 31876 30831
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

TSEK jan-dec 2015 jan-dec 2014 jan-dec 2013 jan-mar 2016 jan-mar 2015 jan-mar 2014

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -19 612 -15 979 -7 418 -5 035 -4 918 -4 173

Ej kassaflodespaverkande poster

Avskrivningar 1088 187 709 279 233 241
Ovriga e] kassaflédespaverkande poster 631 - - 8 219 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -17 893 -14 955 -9 709 -4, 748 -4 4,66 -3932
Fordandringar i rérelsekapital -2 765 -4 150 3071 -1536 -667 759
Kassaflode fran den lopande verksamheten -20 658 -19 105 -6 638 -6 284 -5133 -3173

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar -366 -601 -2 0009 - -32 -500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -366 -601 -2 000 - -32 -500
Nettokassaflode fore finansiella poster -21024 -19 706 -8 638 -6 284 -5 165 -3673

Finansieringsverksamheten

Nyemission 13 617 23876 16 149 - - 7 489
Erhallna bidrag - 4 686 - - - -
Nyupptagna lan - - 1500 2 800 - 1822
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 617 28 562 17 649 2 800 - 9311
Periodens kassaflode -7 407 8 856 9011 -3 484 -5 165 5638
Likvida medel vid periodens borjan 22974 14 118 5107 15 567 22974 14 118
Likvida medel vid periodens slut 15 567 22974 14 118 12 083 17 809 19 756

© Investeringar i materiella anldggningstillgdngar ér brutto 5 ooo TSEK. Férviirvet skedde genom kvittning av en fordran pd det forra dotterbolaget iNovacia AB om 5 ooo TSEK. Denna
fordran férvirvades for 2 ooo TSEK varfor investeringen i materiella tillgangar de facto skedde till ett virde om 2 ooo TSEK kassaflodesmdssigt. Vinsten att forvdrva en fordran om
5 000 TSEK for TSEK redovisades i resultatrikningen for 2013 som en reavinst.
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Nyckeltalen nedan presenteras i samma format som tidigare
redovisats i Bolagets arsredovisningar och delarsrapporter i
syfte att skapa en kontinuitet och tillata jamforelser med tidi-
gare perioder. Jdmforbarheten med nyckeltal som redovisas
av andra bolag kan darfor vara begrénsad. Det & dock Bola-
gets bedémning att jgmforbarheten med tidigare perioder &r
av vikt. Nyckeltalen nedan har hamtats ur Bolagets arsredo-
visningar for 2015, 2014 och 2013.

Flerarsoversikt och nyckeltal

TSEK (om inte annat anges) 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning 282 470 1813 - -
FoU kostnader -20 355 -13 692 -7 533 -14 723 -17 136
Rérelseresultat -19 686 -16 095 -10 404 -21245 -23 748
Resultat efter finansiella poster -19 612 -15 979 -7 418 -23 502 -23 665
Resultat efter skatt -19 612 -15 979 -7 418 -23 502 -23 665
Kassaflode fran en lopande verksamheten -20 658 -19 105 -6 638 -22535 -22 814
Likvida medel per balansdagen 15 567 22974 14118 5107 14 584
Soliditet, % 80% 75% 74% 90% 87%
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pd sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 13 10 7,5 16 19
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,19 -0,18 -0,22 -1,42 -1,73
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,19 -0,18 -0,22 -1,42 -1,73
Eget kapital per aktie, SEK 0,21 0,28 0,56 1,06 1,51
Kassaflode per aktie, SEK -0,07 0,10 0,27 -0,57 0,58
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Periodens resultat i procent av sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode per aktie: Kassaflode fran den [6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omséttning och resultat

Under 2015 uppgick nettoomséttningen till 282 TSEK och
erhéllna bidrag till 5 209 TSEK. Merparten utgjordes av er-
héllna bidrag fran EU inom ramen fér A-PARADDISE pro-
jektet och uppgick till 4 772 TSEK. Projektet har intdkts och
kostnadsforts under 2015 vilket innebdr att den redovisade
FoU-kostnaden och intékten for perioden har dkat. De total
FoU-kostnaderna uppgick till 20,3 MSEK och exklusive
EU-projektet var FoU kostnader for perioden 15,6 MSEK.
Ovriga erhélina bidrag uppgick till 437 TSEK.

Under 2014 uppgick nettoomsittningen till 470 TSEK.
Kostnaderna for helarsperioden uppgick till 16,6 MSEK
varav kostnader fér FoU uppgick till 13,7 MSEK.

Under 2013 uppgick nettoomséttningen till 1 813 TSEK dér
erhéllna bidrag utgjorde 1 000 TSEK. Kostnader for FoU
uppgick till 7,5 MSEK och de sammanlagda kostnaderna till
12,2 MSEK.

Bolagets resultat efter skatt for 2013, 2014 och 2015 var ne-
gativa da Bolaget huvudsakligen bedrivit forskningsverksam-
het och de I6pande utgifterna for FoU kostnadsfors direkt.
De negativa resultaten forvantas besta till dess att Bolaget
ingér ett forsaljnings-, options- eller annat avtal avseende
nagon av deras ldkemedelskadidater eller utvecklingsprojekt i
linje med Bolagets fastlagda strategi.

Kassaflode

Kassaflodet for 2015 uppgick till -7 407 TSEK déar kassaflo-
det fran den lopande verksamheten uppgick till -20 658
TSEK och fordndringar i rorelsekapitalet till -2 765 TSEK.
Nyemissioner under aret tillférde 13 617 TSEK. Den storsta
bidragande faktorn till det negativa kassaflodet var det nega-
tiva rorelseresultatet om -19 686 TSEK dar FoU kostnader
som kostnadsférs direkt utgjorde merparten.

Kassaflodet for 2014 uppgick till 9 011 TSEK dar kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick till -6 638 TSEK
och forandringar i rorelsekapitalet till 3 071 TSEK. Nyemis-
sioner under aret tillférde 23 876 TSEK och erhalina bidrag
4 686 TSEK. Det negativa rorelseresultatet om -16 095
TSEK utgjordes till storsta del av kostnader for FoU.

Kassaflodet for 2013 uppgick till 8 856 TSEK dar kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick till -19 105 TSEK
och forandringar i rorelsekapitalet till -4 150 TSEK. Nyemis-
sioner under aret tillforde 16 149 TSEK och nya ldn 1 500
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TSEK. Det negativa rorelseresultatet om -10 404 TSEK ut-
gjordes till storsta del av kostnader for FoU.

Investeringar

Bolaget bedriver huvudsakligen FoU-verksamhet och 16-
pande investeringar kostnadsfors direkt (inklusive kostnader
for patent). Detta gors da aktiveringstidpunkt for projekt
utgar fran tidpunkten sa projekten bedéms kunna kommersi-
aliseras och denna tidpunkt dnnu inte har intratt eller ar svar
att bedéma.

Under 2015 investerades i materiella anlaggningstillgangar
med 366 TSEK och avsag framst begagnade instrument. Inga
investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar gjordes
under perioden. Under 2014 investerades i materiella an-
laggningstillgangar med 601 TSEK. Inga investeringar i im-
materiella anlaggningstillgdngar gjordes under perioden.

Under 2013 bruttoinvesterades i materiella anldggningstill-
gangar med 5 000 TSEK och avsag framst en komplett in-
strumentpark samt bibliotek av prototyper av lakemedel
forvarvades fran iNovacia AB:s konkursbo. Forvarvet finan-
sierades dels genom ett 1an om 1 500 TSEK och dels genom
kvittning av en prioriterad fordran om 5 000 TSEK som for-
vérvades av SOBI for 2 000 TSEK. Forvérvet av fordringen
realiserades under 2013 och redovisats som vinst under pe-
rioden. Inga investeringar i immateriella anléggningstill-
gangar gjordes under 2013.

TSEK 2015 2014 2013

Bruttoinvesteringar i immateriella
anldaggningstillgangar o o] o]
Bruttoinvesteringar i materiella

anldaggningstillgangar 366 601 5 000

Total bruttoinvesteringar 366 601 5 000

Pégdende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar

Under det forsta kvartalet 2016 har investeringar i materiella
anlaggningstillgangar gjorts med 0,0 TSEK. Investeringar av-
seende immateriella anlaggningstillgangar uppgér till 0,0
TSEK.

Lépande investeringar i FoU, vilka i nuldget framst ar kon-
centrerade till ROR1-projektet och Fractalkine-projektet,
kostnadsfors direkt och dessa uppgick till ca 4 249 TSEK
under perioden 1 januari till 31 mars 2016.



Det kapitalbehov som uppstar genom den kontinuerliga
FoU-verksamheten, da Bolaget i dagslaget endast har en be-
griansad férmaga till intaktsgenerering, avses att tackas genom
forestdende garanterade nyemission. De tillforda medlen be-
raknas kunna finansiera bolagets produktutveckling och
verksamheten i ovrigt under de kommande 18-24 mana-
derna under antagande om full teckning, oaktat eventuellt
ianspraktagande av Gvertilldelningsutrymme. Ytterligare
medel avses att tillforas via den mojlighet till utlicensiering
till lakemedelsbolag som forutses via licensieringsavtal med
partner avseende nagot av Bolagets pagaende projekt. Dartill
tillkommer eventuell likvid som kommer Bolaget tillhanda
via utgivna teckningsoptioner. Till den del ytterligare inve-
steringar kravs pa langre sikt kan sadana komma att behéva
finansieras pa annat sitt.

Immateriella anldggningstillgangar

TSEK 2016-03-31
Balanserade utvecklingskostnader 6 000
Patent och liknande o
Summa immateriella anldggningstillgangar 6 000
Materiella anlaggningstillgangar

TSEK 2016-03-31
Byggnader och mark o
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2 866
Inventarier, verktyg och installationer o]
Summa materiella anldggningstillgangar 2 866

Ldmnade sakerheter

Vid arsskiftet fanns lamnade sakerheter i Kancera AB i form
av foretagsinteckning avseende 1an frén Humlegarden Fastig-
hets AB och uppgér till 1 500 TSEK. Darutdver fanns en
bankgaranti utstalld for Euroclear pa 52 TSEK. Bada sakerhe-
terna har under inledningen av 2016 16sts.

Skattemdssiga underskott

Kanceras nuvarande verksamhet forvéntas initialt innebéra
negativa resultat och skattemassiga underskott. Det finns i
dagslaget inte tillrdckligt dvertygande skal som talar for att
skattemassiga 6verskott kommer att finnas i framtiden som
kan forsvara en aktivering av vérdet av underskotten, och
ingen uppskjuten skattefordran har redovisats.Vid en forsalj-
ning av en lakemedelskandidat forvéntas vinster kunna redo-
visas vilka f n beddms kunna komma att skattemaéssigt
avriknas mot tidigare &rs skattemassiga underskott vilket
skulle komma att innebér en lag skattebelastning for Bolaget

nar ett projekt séljs. De skatteméssiga faststallda underskotten
uppgar till 75,2 Mkr vid utgangen av 2015.

Tendenser och framtidsutsikter

Verksamheten genererar i dagsldget begransade intdkter. En
storre intaktshas forutsatter utlicensiering av négot projekt

med ingéende avtalade milestone-ersattningar, signing-fee

och licensavgifter pa framtida forsaljningsintékter.

Nivan pé investeringar r beroende av de prioriteringar som
gors avseende aktuella behov av fortsatt forskning i egen
regi. Darutdver kan kompletteringar i maskinell utrustning
etc komma att foranleda visst kapitalbehov.

Det & mojligt for Kancera att i stor utstrdckning styra inve-
sterings- och kostnadsnivan till aktuell kapitalsituation och
kanda forutsattningar, varfor kapitalbehovet kan komma att
variera éver tid. Dock ar den fasta kostnadsnivan redan an-
passad till en lagre nivd och det ar darmed framst Gvriga
kostnadsposter som avses med ovanstaende.

I 6vrigt kdnner inte Kancera till nagra tendenser, osakerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller handelser som kan ha en vasentlig inverkan pé Bolagets
utsikter, annat an de som redovisas under avsnittet "’ Riskfak-
torer” samt ”Legala fragor och 6vrig information” i detta
prospekt.

Kancera kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet utdver vad som anges i
detta avsnitt samt i avsnittet "Riskfaktorer” samt ”Legala fra-
gor och 6vrig information” i detta prospekt.

Vasentliga héndelser efter 31 mars 2016

Det har inte skett ndgon vasentlig forandring av Kanceras fi-
nansiella stallning eller stallning pd marknaden sedan den 31
mars 2016.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder

Tabellen nedan aterger information och Bolagets eget kapital
och skuldsattning per den 31 mars 2016. Det egna kapitalet
uppgick till 17 005 TSEK varav aktiekapitalet uppgick till

8 660 TSEK. De rantebérande skulderna uppgick till 0,0
TSEK. Det finns inga begrénsningar i anvdndningen av kapi-
tal som, direkt eller indirekt, vésentligt paverkat eller skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.

Det lan om 1 500 tkr fran Humlegarden (hyresvarden) som
tidigare fanns &r efterskénkt per 1 jan 2016, och ska avréknas
mot tre ars framtida hyror. Det finns inga andra rantebarande
skulder, vare sig lang- eller kortfristiga,

Eget kapital och skulder, TSEK 2016-03-31

Kortfristiga rantebdrande skulder

Mot borgen o
Mot sdkerhet o
Blancokrediter o
Summa kortfristiga rantebarande skulder o
Langfristiga rantebdrande skulder

Mot borgen o
Mot sdkerhet o
Blancokrediter o
Summa langfristiga rantebédrande skulder o
Eget kapital

Aktiekapital 8 660
Reservfond o
Overkursfond 8345
Balanserat resultat inklusive arets resultat 17 005
Summa eget kapital och rantebarande skulder 17 005
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Uttalande angdende rorelsekapital

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital (ro-
relsekapitalet fore genomférandet av nyemissionen) inte ar
tillréckligt for att bedriva verksamheten den kommande
tolvménadersperioden. Avsikten ar att nyemissionen ska
tacka kapitalbehovet for kommande 18-24 méanader under
antagande om full teckning, oaktat eventuellt iansprakta-
gande av Overtilldelningsutrymme. For att ticka rorelsekapi-
talbehoven de narmaste 12 manaderna kravs att minst 15,0
MSEK tillférs genom emissionen dér garantier och teck-
ningsforbindelser om 36,4 MSEK erhallits. Dartill tillkom-
mer eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner som utges i
samband med emissionen. Om inte emissionen skulle ge-
nomfdras, eller om emissionen endast tecknas till den garan-
terade delen, skulle det kunna innebéra att Kancera blir
tvunget att soka ytterligare finansiering tidigare &n inom 24
manader.

Nettoskuldsattning, TSEK 2016-03-31

Likviditet

A. Kassa ¢}
B. Likvida medel 12 083
C. Latt realiserbara vardepapper o
D. summa likviditet (A)+(B)+(C) 12 083

E. Kortfristiga rantebdrande fordringar

Kortfristiga Skulder

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut o
G. Kortfristig del av langfristiga skulder o
H. Andra kortfristiga skulder 4576
I. Kortfristig skuldsdttning 4576
). Kortfristig nettoskuldsattning (1)+(E)-(D) -7 507

Langfristiga skulder

K. Langfristiga skulder till kreditinstitut o
L. Emitterade obligationer o
M. Andra langfristiga skulder o
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) o
0. Nettoskuldséttning (J)+(N) -7 507
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AKTIEN OCH AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Kancera AB (publ) &r ett avstdmningsbolag och dess aktier ar
registrerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av
Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, 111 64
Stockholm. Aktiedgarna och eller innehavare av andra av Bo-
laget utgivna vardepapper erhéller inte nagra fysiska ak-
tiebrev utan samtliga transaktioner med Bolagets
vérdepapper sker pa elektronisk vag genom registrering i
VPC-systemet genom behdriga banker och andra vardepap-
persforvaltare. Bolagets aktie handlas pd Nasdag OMX First
North med kortnamn KAN och ISIN-kod SE0003622265.
Unitratten (UR) erhaller ISIN-kod SE0008321525. Betalda
Tecknade Units (BTU) kommer att listas intill att emissionen
registreras och kommer att tilldelas ISIN-kod
SE0008321533. Teckningsoptionerna, TO2 erhaller ISIN-
kod SE0008321673. Endast ett aktieslag finns. S snart emis-
sionen registrerats vid Bolagsverket ombokas BTU till aktier
respektive teckningsoptioner som kommer upptas till handel
pé Nasdaq First North utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden AB.

Bolagets aktiekapital uppgar till 8 660 446,99 SEK fore ny-
emissionen som den beskrivs i detta prospekt, fordelat pa
103 925 364 aktier, envar med kvotvéarde om 1/12 SEK
(ca 0,083 SEK). Samtliga aktier dr av samma serie och har
lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst.

Nyemissionen omfattar hdgst 20 785 072 units ddr varje unit
bestéar av aktier och en vederlagsfri teckningsoption. Detta
medfor att aktiekapitalet 6kar med hdgst 1 732 089,33 SEK
till totalt hogst 10 392 536,33 SEK. Aktierna emitteras till en
kurs om 2,50 SEK styck. De erbjudna aktierna i Nyemissio-
nen motsvarar 16,7 procent av aktiekapitalet och 16,7 pro-
cent av rosterna i Bolaget efter genomfdérd nyemission
(forutsatt fullt tecknat erbjudande). Nyemissionen tillfor Bo-
laget hogst cirka 52,0 MSEK fére avdrag for emissionskost-
nader, som beréknas uppga till sasmmanlagt cirka 3,6 MSEK.
Dérutdver kan ett dvertilldelningsutrymme upp till ca 10

Aktieutveckling, 20150101 - 20160429

Kr

MSEK komma att beslutas vid eventuell éverteckning av er-
bjudandet.Varje tva (2) teckningsoptioner TO2 som loper

t o m 30 april 2018 beréttigar att forvarva en (1) aktie i Kan-
cera AB for 5 SEK st mellan den 1 oktober 2016 fram till
och med den 30 juni 2017. Under resterande 16ptid ger varje
tva (2) teckningsoptioner ratt att teckna en (1) nya aktie till
en kurs om 6,00 SEK. Skulle teckningsoptionerna utnyttjas i
sin helhet kan 10 392 536 nya aktier komma att utges vilket
motsvarar en 6kning av aktiekapitalet med 866 044,67 SEK.
Dérutdver kan ett vertilldelningsutrymme upp till ca 10,0
Mkr (motsvarande ca 4 000 000 Units) komma att beslutas
vid eventuell dverteckning av erbjudandet.

Emissionen &r garanterad till ca 64,3 procent (ca 33,4 MSEK)
via ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommis-
sion. Dérutdver har teckningsforbindelser motsvarande 5,7
procent (3,0 MSEK) erhallits fran storre aktieagare m fl. Till-
sammans motsvarar garantier och teckningsforbindelser ca
70,0 procent av erbjudandet. Ingen ersattning utgar for lam-
nade teckningsférbindelser. Ldmnade garantier, inklusive syn-
dikeringskostnader, erstts i sin helhet genom utgivande av
sammanlagt 2 147 600 units med samma villkor som i fore-
liggande emission motsvarande en sammanlagd ersattning om
5,3 MSEK. Genom erséttningen till garanter kommer aktie-
kapitalet att 6ka med 178 917 SEK genom utgivande av

2 147 600 nya aktier inom ramen for ett fran forestaende ny-
emission separat emissionsbeslut. Dartill kommer 2 147 600
teckningsoptioner med samma villkor som beskrivits ovan att
emitteras till garanter. Genom utnyttjande av dessa kan aktie-
kapitalet komma att 6ka med 89 458 SEK genom utgivande
av 1 073 500 nya aktier vid fullt utnyttjande. Darutover er-
héller Bolagets radgivare del av sin ersattning i form av

464 000 nyemitterade units enligt samma villkor som i fore-
stéende nyemission motsvarande en sammanlagd ersattning
om 1,2 MSEK. Genom ersattningen till radgivaren kommer
aktiekapitalet att 6ka med 38 667 SEK genom utgivande av
464 000 nya aktier inom ramen for ett fran forestdende ny-
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Aktiekapitalets utveckling

Ar Héndelse Okning aktiekapital Totalt aktiekapital Antal nya aktier Totalt antal aktier Kvotvérde
2010 Bolagets bildande 50 000 50 000 50 000 50 000 1,000
2010  Split o 50 000 1150 000 1200 000 0,042
2010 Nyemission 25 000 75 000 600 000 1800 000 0,042
2010 Apportemission 75 000 150 000 1800 000 3 600 000 0,042
2010 Sammanldggning o 150 000 -3 596 400 3 600 41,667
2010 Nyemission 450 000 600 000 10 800 14 400 41,667
2010 Split o 600 000 3 585 600 3 600 000 0,167
2010 Nyemission 46 667 646 667 280 000 3 880 000 0,167
2010 Nyemission 157 333 804 000 944 000 4 824 000 0,167
2010 Split o 804 000 4 824 000 9 648 000 0,083
2011 Nyemission 300 000 1104 000 3 600 000 13 248 000 0,083
2011 Nyemission 158 333 1262333 1900 000 15 148 000 0,083
2012 Nyemission 300 684 1563 017 3 608 208 18 756 208 0,083
2012 Nyemission 1125 955 2688972 13 511 466 32267 674 0,083
2013 Nyemission 3688974 6377 946 44 267 674 76 535 348 0,083
2014 Nyemission (optionslésen) 1800 285 8178231 21603 424 98138772 0,083
2015 Nyemission 444 696 8622926 5336 346 103 475 118 0,083
2015 Nyemission (otionslosen) 37 521 8 660 447 450 246 103 925 364 0,083
Summa 8 660 447 8 660 447 32267 674 103 925 364

emission separat emissionsbeslut. Dértill kommer 464 000
teckningsoptioner med samma villkor som beskrivits ovan.
Genom utnyttjande av dessa kan aktiekapitalet komma att
Oka med 19 333 SEK genom utgivande av 232 000 nya ak-

tier vid fullt utnyttjande.

Agarstruktur

Kancera AB har ca 7 900 aktiedgare. De storsta aktiedgarna i
Bolaget per 2016-03-31 kompletterat med de senaste for
Bolaget kanda uppgifterna framgar av nedanstaende sam-

manstélining.
Agare Antal aktier Andel
Bertil Lindkvist 6129 010 5,90%
CBNY-Charles Schwab 4547 715 4,38%
Marianne Rapp 3150 000 3,03%
Anders Wiklof 2534299 2,44%
Hakan Mellstedt 1820 000 1,75%
Thomas Olin 1802 512 1,73%
Alarik Forvaltnings AB 1207 500 1,16%
Erik Nerpin 1106 750 1,06%
Robert af Jochnick 1050 000 1,01%
Clas Reuterskold 656 250 0,63%
Ovriga 79921328 76,91%
Varav
Avanza Pension 11160 380 10,92%
Nordnet Pensionsforsakring 3252 849 3,13%
Robur Forsakring 1037 636 1,00%
Totalt 103 925 364 100,00%

Emissionsbeslut och bemyndigande

Beslut om att genomféra nyemission som det beskrivs i detta
prospekt fattades av styrelsen den 6 april 2016 och har god-
kénts av en extra bolagstdmma den 22 april 2016.

Arstamman den 28 maj 2015 beslutade om att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nastkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier.
Nyemission ska kunna ske med eller utan réatt till foretrdde
och mot kontant betalning och/eller med bestimmelse om
apport eller kvittning. Syftet med bemyndigandet och skalet
till avvikelsen fran aktiesgarnas foretradesratt ar att mojlig-
gora anskaffning av kapital for foretagsforvarv och for Bola-
gets rorelse. Om nyemissionen sker mot kontant betalning
och utan foretradesrétt far antalet emitterade aktier inte
dverstiga tio procent av det totala antalet utestdende aktier
vid den tidpunkt dd bemyndigandet utnyttjas.

Vid den extra bolagsstdmman den 22 april 2016 beslutades
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen fore
kommande arsstamma besluta om emission av aktier och
teckningsoptioner i form av units pa samma villkor som i
emissionerna enligt ovan och att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. Betalning ska kunna ske kontant
eller genom kvittning av fordringar mot bolaget. Syftet med
bemyndigandet och skalet till att avvikelse fran foretradesrat-
ten ska kunna ske dr att bolaget ska kunna betala arvode till
bolagets finansiella radgivare i nyemissionerna till den del
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detta ska utga i form av units. Darut6ver ska bemyndigandet
kunna anvéandas som en reserv och anvandas till emission av
units till foljd av t ex 6kat emissionsgarantibelopp och av-
rundningseffekter.

Utdelning

Samtliga aktier ger lika rétt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinst och de nyemitterade aktierna i férestaende nyemission
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstim-
ningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att ny-
emissionen har registrerats hos Bolagsverket.

| 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kom-
mer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmés-
siga begransningar och andra vésentliga faktorer. | svenska
bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och beslutas av
bolagsstéamman i enlighet med aktiebolagslagen och bolags-
ordningen. Utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstimman
faststélld avstdmningsdag var registrerad som aktieégare i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelning utbe-
talas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Eu-
roclear Sweden AB:s forsorg, men kan ocksa avse annat an
kontant utbetalning. Om aktieégare ej kan nas fér motta-
gande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget
och begréansas endast genom allmanna regler for preskrip-
tion.Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Det f6-
religger inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden for
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare
har rétt till andel av dverskott vid en eventuell likvidation i
forhallande till det antal aktier som innehavaren &ger.

Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2014, 2013
eller 2012. Ingen utdelning forutses Idmnas fér de ndrmaste
aren sa lange Bolaget ar i en forskningsfas utan licensiering-
savtal som genererar aterkommande licensintakter. Dock kan
storre utlicensieringsavtal med betydande signing-fee(s)
lamna utrymme for mojlig utdelning ett enskilt &r.

Teckningsoptioner och konvertibler

Det finns inga utestdende konvertibla I&n vid tiden for detta
dokument.Vid arsstimman 2014 beslutades om ett options-
program till Kanceras personal och ledande befattningsha-
vare. Totalt emitterades 2 800 000 teckningsoptioner varav
1 640 000 optioner reserverades for anstdllda och uppdrags-
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tagare i Kancera, och 560 000 f&r eget forvar. 1 640 000 op-
tioner tecknades av personal och uppdragstagare. Styrelsele-
daméterna Carl-Henrik Heldin, Bernt Magnusson och
Hakan Mellstedt erholl 200 000 optioner vardera.

Varje teckningsoption ska ge innehavaren rétt att teckna en
ny aktie i Kancera till en kurs motsvarande 130 procent av
den volymvagda kursen for Bolagets aktie pa Nasdag OMX
First North under perioden 27 maj-13 juni 2014. Teckning
med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden
juni 2015 — 31 maj 2017. Teckningsoptionerna emitterade
till styrelseledamoter &r vérderade till marknadsvérde enligt
Black & Scholes modell for vdrdering av optioner. Teck-
ningsoptioner till personal och uppdragstagare emitteras utan
vederlag.Vid full teckning och fullt utnyttjande av samtliga
optioner Okar aktiekapitalet med 233 333,33 kronor vilket
motsvarar en utspadning med 2,8 procent. Under 2015 ut-
nyttjades optioner for teckning av sammanlagt 450 246 nya
aktier i kancera vilket medférde en 6kning av aktiekapitalet
med 37 521 kronor. Emissionen tillférde Kancera 1,7
MSEK. Darefter aterstar 2 349 754 teckningsoptioner, varav
560 000 innehas av Kancera for tdckande av sociala avgifter
inom ramen for den del av optionsprogrammet som utgors
av personaloptioner.

Garantikonsortium

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission
har i april 2016 forbundit sig att teckna upp till ca 33,4
MSEK av emissionen for det fall att emissionen inte tecknas
fullt ut av tecknare med och/eller utan foretrdde. Detta mot-
svarar cirka 64,3 procent av det totala emissionsbeloppet om
ca 52,0 MSEK. Lamnade garantier motsvarar inte nagra pro
rata andelar och deltagandet frdn samtliga garanter &r endast
reglerat genom bindande skriftliga avtal. Inga medel &r pant-
satta eller sparrade for detta &ndamal. Lamnade garantier, in-
klusive syndikeringskostnader, ersitts i sin helhet genom
utgivande av sammanlagt 2 147 600 units med samma villkor
som i foreliggande emission motsvarande en sammanlagd er-
sattning om 5,3 MSEK. Garanternas atagande begréansas till
deras relativa andel av det totalt garanterade beloppet. Adress
till samordnare av garantikonsortiet dr: G&W Fondkommis-
sion, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, info@gwkapital.se.
Garanti- och teckningsataganden ingicks under april 2016
och avtalstexter och andra dokument med anknytning till
garantier och teckningsforbindelser hélls tillgangliga pa sam-
ordnarens kontor under vanlig kontorstid.



Garant Belopp, SEK Adress Postnr Ort
Maria Lundmark 400 000 Ulrikag. 15 115 23 Stockholm
Peter Lundmark 400 000 Ulrikag. 15 115 23 Stockholm
P & M Lundmark Corp AB 400 000 Box 240 20 104 50 Stockholm
Henrik Hammarskiold 200 000 Styrmansg. 8 114 54 Stockholm
LMK Ventures AB 7 000 000 Stortorget 6 22223 Lund
OLIST AB 4 000 000 Vilundavdgen 17 194 34 Upplands Vasby
Myacom Investment AB 3 500 000 Torstenssonsg. 3 114 56 Stockholm
ATH Invest AB 400 000 Portv. 6 183 30 Taby
Ulf Tidholm 1250 000 Florag. 14 114 31 Stockholm
VIP Invest & Partners AB 400 000 c/o G&W Kapitalforv. AB, Kungsg. 3 111 43 Stockholm
Plusona Invest AB 400 000 c/o G&W Kapitalforv. AB, Kungsg. 3 111 43 Stockholm
Marcus Kullmann 300 000 Lambarudd 4 B 178 93 Drottningholm
Arne Grundstrém 3 000 000 Industrig. 2 A 112 46 Stockholm
John Andersson Moll 700 000 Orkesterv. 8 22472 Lund
Rasunda Forvaltning AB 500 000 Skogsbacken 20, 4tr 172 41 Sundbyberg
Dividend Sweden AB 1000 000 Box 7106 103 87 Stockholm
Kristian Wiman 1500 000 Grevg. 3 114 53 Stockholm
Svante Larsson 800 000 Soérfors 625 905 88 Umea
Kristian Kierkegaard Holding AB 800 000 Torstenssonsg. 10 114 56 Stockholm
Anders Larsson 500 000 Matrisv. 1 610 13 Lotorp
Haos InWest AB 400 000 Mantalsstigen 4 30274 Halmstad
Fredrik Ahlander 400 000 Képmannag. 36 296 31 Ahus
Michael Mattsson 800 000 Urdav. 11 182 54 Djursholm
Henrik Ingvarsson 300 000 Bjorkv. 22 A 191 44 Sollentuna
Navitex Trading AB 200 000 Munkekullsv. 5 429 43 S&rd
Horsmolla AB 300 000 Herserudsv. 14 F 18150 Lidingo
Jarpstenen AB 300 000 Jarpstigen 15 167 67 Bromma
Jan Robert Pdrsson 600 000 Stureg. 60, 3tr 114 36 Stockholm
Altraplan BMA Ltd 1000 000 c/o G&W Kapitalforv. AB, Kungsg. 3 111 43 Stockholm
Niclas Lowgren 700 000 Trappv. 1B 182 74 Stocksund
Mattias Dittrich 150 000 Askrikeg. 5 115 57 Stockholm
Lipco AB 400 000 Drottningg. 36, 4tr 41114 Goteborg
Goteborgs Villa & Husmaleri AB 400 000 Sodra Tandasg. 33 412 67 Goteborg
Summa: 33 400 000

Teckningsforbindelser

Teckningsforbindelser har lamnats av storre aktiedgare m fl
om ca 3,0 MSEK, vilket motsvarar cirka 5,7 procent av
emissionens totala belopp. Ingen ersattning utgér for lamnade
teckningsforbindelser. Endast teckningsforbindelser avseende
Alarik Forvaltning AB motsvarar pro rata-andel baserat pa
tidigare aktieinnehav. LMK Ventures &r sedan tidigare inte
aktiedgare i Bolaget. De som lamnat teckningsférbindelser
kan nés via Bolagets radgivare G&W Fondkommission pa
adress: Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50.

Alarik Forvaltning AB 600 TSEK
G&W kapitalférvaltning AB for kunders rakning 825 TSEK
LMK Ventures 1575 TSEK
Summa 3 000 TSEK
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Utspddning

Antal aktier

Total utspddning

Antal aktier fére emission 103 925 364

Nya aktier i erbjudandet 20 785 072

Summa efter emission @ 124 710 436 16,7%
Nya aktier som tillkommer genom erséttning till garanter 2147 600

Summa aktier efter garantiersattning 126 858036 18,1%
Nya aktier som tillkommer genom erséttning till radgivare 464 000

Summa aktier efter erséttning till radgivare 127 322 036 18,4%
Nya aktier genom eventuellt utnyttjade tecknigsoptioner fran

foretradesemission 10392536

Summa efter utnyttjade teckningsoptioner® 137 714 572 24,5%
Ny aktier genom eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner

inom ramen for garantiersattning 801 600

Summa aktier efter eventuellt utnyttjade teckningsoptioner

frén garantiersattning © 138 516 172 25,0%
Ny aktier genom eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner

inom ramen for rddgivarersattning 801 600

Summa aktier efter eventuellt utnyttjade teckningsoptioner

fran radgivarersittning © 139 317 772 25,4%
Nya aktier genom eventuell 6vertilldelning 4 000 000

Summa aktier efter eventuell 6vertilldelning® 143317 772 27,5%
Nya aktier genom eventuellt utnyttjade teckningsoptioner

fran mojlig overtilldelning 2 000 000

Summa aktier efter eventuellt utnyttjade teckningsoptioner

fran mojlig dvertilldelning® 145 317 772 28,5%

@ Vid fulltecknad erbjudande
) Vid full utnyttjande av teckningsoptioner
© Vid fullt utnyttjande av évertilldelningsutrymme
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse

Erik Nerpin, styrelseordférande, &r fodd
1961. Jur.kand. Uppsala Universitet.
LL.M. i International Banking Law
vid Boston University. Nerpin ér ad-
vokat och innehavare av Advokatfir-
man Nerpin. Nerpins advokat-
verksamhet ar fokuserad pa borsritt,
bolagsrétt och corporate governance.

Aktieinnehav: 1 098 750 aktier
Optionsinnehav: 0 teckningsoptioner

Hakan Mellstedt, ledamot, ar fodd 1942,

Professor i onkologisk bioterapi vid
Karolinska Institutet sedan 1999. Han
4r Med.dr. frdn Karolinska Institutet i
Stockholm. Hedersordfdrande i styrel-
sen och medlem i Kanceras industri-
ella réd. Mellstedt innehar specialist-
kompetens i allmén internmedicin,
hematologi och allmén onkologi. Han
var 1999-2010 forestandare for Can-
cerCentrum Karolinska, Karolinska
Universitetsjukhuset. Professor Mells-
tedts har publicerat 375 vetenskapliga
artiklar och 140 dversiktsartiklar.

Aktieinnehav: 1 820 000 aktier
Optionsinnehav: 200 000 tecknings-
optioner

Bernt Magnusson, ledamot, ar fodd
1941. Pol mag. Magnusson ar styrelse-
ledamot i ett flertal bolag, bl a Coor
Service Management AB. Magnusson
har lang erfarenhet av styrelsearbete i
borsnoterade bolag och har framfor
allt i styrelsepositioner arbetat med
stora omstruktureringar av flera fore-
tag, sdsom Pharmacia, AssiDoman,
NCC, Nordea, Avesta, Swedish Match,
\olvo Personvagnar AB och somVD
for Nordstjernan AB. Magnusson var
styrelseordférande i Skandia aren
2004-2005.

Aktieinnehav: 525 000 aktier
Optionsinnehav: 200 000 tecknings-
optioner




Carl-Henrik Heldin, ledamot, &r fodd
1952. Professor Heldin &r sedan 1986
chef for Ludwig-institutet fér Cancer-
forskning i Uppsala och sedan 1992
professor i molekylar cellbiologi vid
Uppsala Universitet. Han &r sedan
2013 ordférande i Nobelstiftelsen.
Han har ett stort anseende och nét-
verk genom uppdrag som rédgivare at
flera akademiska institut. Professor
Heldin har dven varitVice President i
European Research Council. Genom
Over 410 publicerade vetenskapliga ar-
tiklar och 200 reviews samt flera pre-
stigefyllda forskningsutmarkelser i
Sverige, Frankrike och USA dr han en
internationellt erk&nd auktoritet inom
cancerforskning. Professor Heldin &r
rédgivare at bioteknikbolagen Kolltan
Pharmaceuticals(USA) och Molmed
S.p.A (ltalien).

Aktieinnehav: 100 656 aktier
Optionsinnehav: 130 000 tecknings-
optioner

Thomas Olin,VVD och ledamot, ar fodd
1958.VD i Kancera AB. Fil.dr. i fysio-
logi och M.Sc. i biologi, kemi och
geovetenskap. Olin har 20 ars erfaren-
het av saval vetenskapligt som affars-
massigt ledarskap fran bioteknik- och
lakemedelsforetag. Han deltog i led-
ningsgruppen som ledde avknopp-
ningen av Biovitrum fran Pharmacia
och var senare del av forsknings- och
affarsutvecklingsledningen pa Biovit-
rum. Olin var ansvarig for avknopp-
ningen av iNovacia fran Biovitrum
2006 och &rVD i iNovacia sedan
2006. Han har dven omfattande erfa-
renhet av licensiering av lakemedelsut-
vecklingsprojekt.

Aktieinnehav: 1 802 512 aktier
Optionsinnehav: 0 teckningsoptioner
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Ledande befattningshavare

Thomas Olin, verkstéllande direktor
Kancera AB, anstélld sedan februari
2011 (se i 6vrigt under styrelse).

Martin Norin, COQ, ar fodd 1959.
Tekn.dr. i biokemi och M.Sc. i kemi
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stock-
holm. Norin har lang erfarenhet av ar-
bete inom lakemedelsforskning. Han
har bland annat varit projektledare och
medlem i kommittén for lakemedels-
utveckling i preklinisk fas pd Pharma-
cia och Biovitrum. Tillsammans med
Thomas Olin ledde han avknopp-
ningen av iNovacia fran Biovitrum
2006. Som chef for kemi pa Biovitrum
AB ansvarade Norin for mer &n 70
forskare. Norin sitter dven i program-
radet for eSSENCE, ett nationellt stra-
tegiskt forskningssamarbete inom
e-science

Aktieinnehav: 43 559 aktier.
Optionsinnehav: 0 teckningsoptioner

ERA AB (PUBL), MAJ 2016

Johan Schultz, Projektdirektor, ar fodd
1960. Fil. kand. i kemi fran Uppsala
Universitet och Fil. Dr. i fysikalisk
kemi fran Stockholms Universitet.
Schultz bedrev darefter mangarig aka-
demisk forskning inom strukturbiologi
pad EMBL (European Molecular Bio-
logy Laboratory (EMBL) i Heidelberg
och FMP (Forschungsinstitut fir Mo-
lekulare Pharmakologie) i Berlin
innan han blev rekryterad till Pharma-
cia. Schultz har mer &n 15 ars erfaren-
het av projektledning inom
lakemedelsindustrin, bade fran stora la-
kemedelsholag (Pharmacia Corpora-
tion) och biotech-bolag (Biovitrum,
iNovacia och Kancera). Schultz &r
dven svensk representant i styrelsen av
EU-nétverket ”Epigenetic Chemical
Biology” och anlitas som expert vid
utvardering av ansokningar till EU-fi-
nansierade forskningsprogram.

Innehav: 78 000 aktier
Optionsinnehav: 0 teckningsoptioner




Revisorer

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99
Stockholm, Magnus Fagerstedt,
Auktoriserad revisor (huvudansvarig
revisor). Under 2015 pensionerades
den tidigare huvudansvarige revisorn
OlaWahlquist.

Mandatperiod

Bolagets styrelseledamdter valdes av
arsstimman som holls den 26 maj
2015. Uppdraget for samtliga styrelse-
ledaméter galler intill nésta drsstimma,
som &r planerad att &ga rum i maj
2016. En styrelseledamot &ger ratt att
nar som helst frantrada uppdraget.
Bolagets revisor valdes &ven av
arsstimman for ytterligare en period.
Bolagets VD 4 tillsvidareanstélld och
mellan Bolaget och VD géller en
Omsesidig uppsagningstid om 12
manader.

Loner, ersattningar och
revisionsarvoden

Arsstamman 2015 beslutade att ersétt-
ning till styrelsen skall utgd med

450 000 SEK, varav till styrelsens ord-
forande 150 000 SEK och till 6vriga
externa ledamoter med 100 000 SEK
var, férutom Thomas Olin.VD uppbér
darmed inget styrelsearvode. TillVD
utgar ersittning i form av grundlon,
bonus, 6vriga formaner, sjukvards- och
livférsdkringar samt pension. Till
ovriga ledande befattningshavare utgar
grundlén och pension.VD é&r anstalld
inom ramen for ett anstallningsavtal
med en dmsesidig uppsagningstid om
tolv manader. Avtalad ersittning till
VD uppgar till 97 TSEK per ménad.
Under 2015 utgick en bonus till VD
om 194 TSEK. Under rakenskapsaret
2015 utgick ldner och andra ersétt-
ningar till styrelse ochVVD om sam-
manlagt 1 476 TSEK.

Pensionskostnader for Styrelse och\VVD
uppgick under samma period till
sammanlagt 301 TSEK. Under réken-
skapséret 2014 utgick I6ner och andra
ersattningar till styrelse och\VVD om
sammanlagt 2 053 TSEK. Pensions-
kostnader for styrelse ochVVD uppgick
under samma period till sammanlagt
237 TSEK. Négot avtal medVD om
avgangsvederlag utdver den stipulerade
uppsagningstiden finns ej.

Det finns inga andra avtal med med-
lemmar av styrelsen, ledande befatt-
ningshavare eller medlemmar av
kontrollorgan om ataganden fran
Bolagets sida vad galler pensioner eller
formaner efter det att uppdraget avslu-
tats. Inga upplupna belopp finns eller
avsattningar har gjorts for pensioner
eller andra formaner efter avtradande
av tjanst.

Under rikenskapsaret 2015 utgick
ersattning till Bolagets revisorer om
155 TSEK som avsag revisionsarvode.
Under 2014 var den erséttningen
103 TSEK. Erséttning till revisorer
utgar enligt rakning.

Ovrig information kring
styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter &r valda
fram till arsstamman 2016. Ingen sty-
relseledamot eller ledande befattnings-
havare har nagra familjerelationer eller
andra nérstaenderelationer till ndgon
annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Savitt Bolaget kan-
ner till har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagot in-
tresse som star i strid med Bolagets in-
tressen. Det har ej forekommit nagra
sarskilda dverenskommelser med

storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka nagra le-
dande befattningshavare eller styrelse-
ledamoter tillsatts. Det finns heller
inga 6verenskommelser eller begrans-
ningar i ledande befattningshavares
eller styrelseledamoters rétt att avyttra
sina innehav av vardepapper i emitten-
ten under en viss tid.

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har, utéver vad som
framgar ovan, varit inblandad i kon-
kurs, likvidation, konkursforvaltning
eller i bedrégerirelaterad réttslig pro-
cess de senaste fem aren. Det har
under de fem senaste aren inte funnits
nagra anklagelser och/eller sanktioner
fran myndighet eller organisation som
foretrader viss yrkesgrupp och som &r
offentligrattsligt reglerad mot nagon av
dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att ingd som medlem i ett
foretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller
Overgripande funktioner hos emittent.

Ingen av ovan ndmnda ledande befatt-
ningshavare eller styrelseledamdoter har
av myndighet eller domstol forhindrats
att handla som medlem av négon
emittents styrelse eller ledningsgrupp
under de senaste fem aren. Samtliga
styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets kon-
tor med adress Karolinska Institutet
Science Park, Banvaktsvagen 22, 171
48 Solna.
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Styrelsens och ledande befattningshavarares pagdende och avlutade uppdrag

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som fanns registrerade i Bolagsverkets naringslivsregister 2016-03-31 kompletterat
med de for Bolaget senast kanda uppgifterna och avser pagdende samt avslutade uppdrag de senaste fem éren.
(LE=Styrelseledamot, OF=Styrelseordférande, SU=suppleant,VVD=Verkstallande direktdr, I=Innehavare enskild firma)

Erik Nerpin
Foretag Funktion From tom
AB Igrene (publ) LE 2012-04-18 2015-02-16
Ageri AB LE 2012-06-02 2015-09-30
Diamyd Medical Aktiebolag LE, OF 2015-03-02
LE 2013-03-21 2015-03-02
Ageri Holding AB LE 2012-05-25 2015-09-29
Factum Electronics AB LE, OF 2011-08-30 2013-09-12
Zinkgruvan Mining Aktiebolag LE 2013-05-30 2014-06-26
Cassandra Oil AB LE, OF 2011-07-19 2015-08-06
LE 2009-05-22 2011-07-19
Mertiva Aktiebolag LE 2012-12-13 2013-04-29
North Atlantic Natural Resources Aktiebolag LE 2013-04-20 2014-07-16
LE, OF 2012-06-21 2013-04-20
EffNet AB LE 2013-12-20
Wkit Security AB @ LE 2012-06-12 2015-09-22
SuU 2011-05-16 2012-06-12
iNovacia AB ©® LE 2011-06-01 2012-11-22
Lenslogistics AB LE 2010-04-01 2014-10-03
Kilpatrick Townsend & Stockton Advokat AB LE 2012-05-23 2014-04-25
Lensco AB LE 2010-04-01 2014-09-08
EyeWay AB LE 2010-04-01 2014-09-29
Lundin Mining AB LE 2011-08-08 2014-07-16
Otirol Art AB LE 2010-06-07
Lundin Mining Holding AB LE 2011-07-30 2014-07-16
Lenshold AB LE 2010-04-01 2014-09-20
European Resolution Capital i Sveige AB LE 2010-01-18 2014-12-17
Kancera AB LE, OF 2010-11-03
LE 2010-05-26 2010-11-03
Stenddrren Fastigheter AB LE 2010-12-14 2014-11-20
Blasieholmen Investment Group AB LE 2012-02-29
LE, OF 2011-09-30 2012-02-29
Cassandra Oil Technology AB LE 2011-11-25 2015-09-22
Rentunder Holding AB LE 2012-02-28 2013-04-10
Cassandra Oil procesing AB LE 2012-03-06 2015-09-22
Anodaram AB (publ) LE, OF 2013-08-02 2016-04-26
LE 2013-05-08 2013-08-02
SuU 2013-02-02 2013-05-08
Clavister Holding AB LE 2013-05-10 2013-12-16
SuU 2013-02-02 2013-05-10
Vigmed Holding AB LE 2013-01-21 2013-02-07
Nexam Chemical Holding AB LE 2013-02-08 2013-03-28
FFT Consumer AB LE 2014-02-19 2014-11-20
City Capital Partners AB LE 2013-09-09 2014-07-25
Winzent Technologies AB LE 2013-09-09 2015-01-12

@ Likvidation beslutad 2015-09-30
® Konkurs avslutad 2014-10-23
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Karessa Pharma Holding AB (publ) LE 2015-12-17
LE, OF 2014-08-12 2015-12-17
LE 2013-10-08 2014-08-12
Nicoccino Holding AB (publ) LE 2015-10-06
LE, OF 2014-04-02 2015-10-06
LE 2013-10-15 2014-04-02
myFC Holding AB (publ) LE 2013-10-15 2014-05-16
Matse Holding AB (publ) LE 2013-10-02 2014-04-16
Nicoccino AB LE 2014-01-14 2016-01-04
Frisq Holding AB (publ) LE 2014-04-02 2015-11-24
Karessa Pharma AB LE 2014-03-18
Klaria Pharma Holding AB LE 2015-12-10
LE, OF 2015-06-17 2015-12-10
LE 2014-04-04 2015-06-17
Naihsadrak AB LE 2014-04-04
Pertubatio AB LE 2014-03-28
Advokatfirman Nerpin AB LE 2014-10-10
Effnetplatformen AB LE 2014-10-10
Blasieholmen Investment Group Equity AB (publ) LE, OF 2015-05-25
Blasieholmen Investment Group Seed AB (publ) LE, OF 2015-02-20
A Group of Retail Assets Sweden AB LE, OF 2015-03-06 2015-05-22
Klaria AB LE 2015-04-28
Natalz AB LE 2015-09-30
Odlanor AB LE 2015-09-30
Issem AB LE 2015-09-30
Ramyen AB LE 2015-09-30
Bernt Magnusson
Foretag Funktion From tom
Hogands Aktiebolag LE 1994-03-21 2011-05-23
Sumala Aktiebolag LE, OF 1999-12-03
Nordia Innovation AB LE 2007-02-26 2011-12-21
Scandinavian Touch AB LE 1998-05-05 2015-11-30
Pricer Aktiebolag LE 2009-06-15 2014-05-19
Net Insight AB LE 1997-03-25 2013-05-23
Farepayment AB LE 2007-02-27 2012-06-05
Network Automation MXC AB LE 2007-02-28 2012-01-04
Fareoffice Car Rental Solutions AB LE 2007-03-09 2013-10-09
Bernt Magnusson Invest AB LE, OF 2012-07-10
2003-08-29 2012-07-10
Pharmadule Emtunga AB © LE 2014-10-07
Fristads Kansas AB LE, OF 2006-10-24 2011-09-05
Coor Service Management Holding AB LE 2008-01-16
Pharmadule AB @ LE, OF 2009-06-12 2015-10-08
Kancera AB LE 2010-11-10
Carl-Henrik Heldin
Foretag Funktion From tom
Kancera AB LE 2012-06-05
Nobel Group Interests AB LE, OF 2013-07-19

© Konkurs inledd 2009-06-10
(9 Konkurs avslutad 2015-10-08
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Hékan Mellstedt

Foretag Funktion From tom
Hakan Mellstedt AB @ Su 1993-03-01 2016-02-29
Mellstedt Medical Aktiebolag @2 Likvidator 2013-02-28 2013-10-08
Su 2008-11-25 2013-02-28
Kancera AB LE 2010-08-17
LE, OF 2010-05-26 2010-08-17
Firma Mellstedt Medical | 2011-02-15
Thomas Olin
Foretag Funktion From tom
iNovacia AB @ LE, OF, VD 2010-09-06 2014-10-23
LE, VD 2006-06-28 2010-09-06
Kancera AB LE, VD 2010-05-26
Anodaram AB (publ) LE, VD 2015-12-29 2016-04-07
Klaria Pharma Holding AB (publ) LE 2015-06-17
Martin Norin
Foretag Funktion From tom
iNovacia AB @ LE 2006-06-28 2014-10-23
Johan Schultz
Foretag Funktion From tom
iNovacia AB @ LEG® 2010-02-02 2011-06-01
Sy6a 2006-06-29 2010-02-02

@ | jkvidation beslutad 2016-02-15
2 | jkvidation avslutad 2013-10-08
3) Konkurs avslutad 2014-10-23

) Arbetstagarrepresentant
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Aktiedgaravtal

Det existerar, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan blivande aktiedgare i Bolaget i
syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Agarkoncentration

Cirka 6,0 procent av kapitalet och résterna i Bolaget kom-
mer att kontrolleras av ledande befattningshavare och vissa av
styrelsens ledamoter efter fulltecknad nyemission som den
beskrivs i detta prospekt, med beaktande av I&mnade teck-
ningsforbindelser. Aven om dessa aktieagare inte r avtals-
maéssigt bundna att agera gemensamt har de, var for sig eller
tillsammans, mojlighet att utova ett vasentligt inflytande péa
drenden ddr aktiedgare har rostratt. Denna koncentration av
foretagskontrollen kan vara till nackdel for aktiedgare som
har andra intressen &n huvudaktiedgarna. | dvrigt kdnner inte
Bolaget till nagra agargrupperingar som skulle kunna tinkas
utdva vésentligt inflytande genom inbdrdes avtal.

Forsakringsskydd

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Anstallningsavtal

Sedvanliga anstallningsavtal foreligger i koncernen. Samtliga
anstéllningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbetsrattslig lag-
stiftning. Avtalen &r individuella avseende 16n, semester, ratt
till dvertidsersattning och eventuella formaner. Samtliga avtal
reglerar sekretess och ratt till arbetstagares uppfinningar.

Beroende av tillstdnd och myndighetskontakter

Nodvandiga tillstand som foretaget har for att bedriva verk-
samheten inkluderar GMM (hantering av genmodifierade
mikroorganismer), hantering av brandfarlig vara, hantering av
radioaktiva &mnen, samt hantering av teknisk sprit. Ndr léke-
medelskandidat nér fram till forestaende kliniska provningar
ar sadan start beroende av vederborliga tillstind.

Transaktioner med narstaende

Under 2013 erlade Kancera ersattning till F:a Mellstedt Me-
dical for tjanster omfattande vetenskaplig radgivning och ve-
tenskaplig marknadsféring med ett belopp om 45 TSEK.
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Under 2014 erlade Kancera ersittning till F:a Mellstedt Me-
dical for tjanster omfattande vetenskaplig radgivning och ve-
tenskaplig marknadsféring med ett belopp om 32,5 TSEK.
Under 2014 har Kancera dven erlagt erséttning till Kilpatrick
Townsend & Stockton Advokat KB for tjdnster i samband
med emissioner och optionsprogram med ett belopp om 169
TSEK. Erik Nerpin, styrelseordférande i Kancera var partner
i Kilpatrick Townsend & Stockton Advokat KB fram till
andra kvartalet 2014. Under 2014 har Kancera dven erlagt
ersattning till Carl-Henrik Heldin for tjanster omfattande
vetenskaplig radgivning med ett belopp om 7 TSEK. Carl-
Henrik Heldin &r styrelseledamot i Kancera

Under 2015 erlade Kancera erséttning till F:a Mellstedt Me-
dical for tjanster omfattande vetenskaplig radgivning och ve-
tenskaplig marknadsféring med ett belopp om 97 TSEK.
Hakan Mellstedt, styrelseledamot i Kancera 4rVD for och
dgare till F:a Mellstedt Medical. Under 2015 har Kancera
dven erlagt ersattning till Kilpatrick Townsend & Stockton
Advokat KB for tjanster i samband med emissioner och op-
tionsprogram med ett belopp om 169 TSEK. Under perio-
den har Kancera erlagt ersattning till Carl-Henrik Heldin for
tjanster avseende vetenskaplig radgivning med ett belopp om
7 TSEK. Inga andra ersattningar har utgatt till narstaende ut-
oOver styrelsearvode.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet som
motpart i nagra av Bolagets affarstransaktioner som ar eller
har varit ovanliga till sin karaktar eller med avseende pa vill-
koren och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oav-
slutad. Revisorerna har inte heller varit delaktiga i ndgra
affdrstransaktioner enligt ovan. Bolaget har heller inte ldmnat
1n, stéllt garantier eller ingétt borgensforbindelse till eller till
forman for nagon av styrelsens ledamoter, ledande befatt-
ningshavare eller revisorer i Bolaget.

Viésentliga avtal

Kancera har ett avtal med Acturum Life Science AB i syfte
att utvardera och vidareutveckla fractalkinehdmmaren
AZD8797. Avtalet ger kancera ratt att utvardera AZD8797 i
prekliniska studier och innebdr &ven en rétt att forvérva pro-
jektet. Avtalet innebdr inga utgifter fér Kancera utover inve-
stering i patentportfoljen samt i den vetenskapliga
utvdrderingen.

Kancera har beslutat att utnyttja rétten att forvarva projektet
varvid ersattning erlaggs i form av sex miljoner nyemitterade
aktier fordelat pé tre steg. Malen som maste uppnas for betal-



ning enligt varje delsteg &r pa forhand definierade och mot-
svaras av en framgangsrik vidareutveckling av projektet. Be-
talningsmodellen innebar att parterna delar pa riskerna i
produktutvecklingen fram till dess att den forsta studien har
genomforts i manniska. Kancera avser dven att forstérka
skyddet for fractalkinehdmmaren genom ansékan om regi-
strering som sarlakemedel (”Orphan drug designation”) med
mélet att sékerstélla minst 10 ars marknadsexklusivitet i Eu-
ropa och 7 &r i USA.

Hyresavtalet for laboratoriet inom Karolinska Science Park
med Humlegarden Fastigheter &r vasentligt for verksamheten.
Kancera har den 1 januari 2016 forlangt avtalet med tre ar.

Remium AB &r avtalad Certified Adviser for Bolaget péa
Nasdaqg OMX First North.

Inga 6vriga affarskritiska avtal finns i dagsldget som antas
kunna paverka Bolagets framtida mojligheter negativt i
vasentlig utstrackning.

Réttsliga forfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda eller sidana
som Bolaget & medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens
finansiella stéllning eller I6nsamhet.

Miljo och tillstand

Kancera AB har samtliga fér nuvarande verksamhet erforder-
liga tillstand. Bolaget foljer de regler och foreskrifter som &r
utstakade att efterfoljas av bolag som &r verksamma inom
motsvarande omraden.

Dokument tillgéngliga for granskning

Kopior av foljande dokument kan under hela prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor pa ordinarie kon-
torstid under vardagar:

m Bolagsordning och stiftelseurkund for Kancera AB (publ);

m Rapporter och andra handlingar som hénvisas till i doku-
mentet;

m Delarsrapport for perioden Januari — Mars 2016 och revi-
derade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015, 2014,
och 2013;

m Detta prospekt;

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta pro-
spekt samt 6vrig offentliggjord information finns att tillga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida www.kancera.com.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument
har atergivits korrekt och savitt Bolaget kénner till har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den ater-
givna informationen felaktig eller missvisande.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berak-
ningar hdmtade frdn branschrapporter och studier, marknads-
undersokningar, offentligt tillganglig information samt
kommersiella publikationer och vetenskapliga tidskrifter.Viss
information om marknadsandelar och andra uttalanden i
prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets verk-
samhet bedrivs samt Bolagets stéllning i forhallande till dess
konkurrenter &r inte baserad pa officiell statistik eller infor-
mation fran oberoende tredje part. Sadan information och
sadana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets uppskattningar
med utgéngspunkt fran information som erhallits fran
bransch- och afférsorganisationer och andra kontakter inom
den bransch dér Bolaget &r verksamt samt information som
har publicerats av konkurrenter. Bolaget anser att sadan in-
formation ar anvandbar for investerares forstaelse for den
bransch i vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets stéllning
inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de
fakta och antaganden som ligger bakom informationen som
hamtats fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har heller
inte gjort nagra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits fran tredje part, bran-
schen eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r av
uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitliga, har
dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om bo-
lagsstyrning. Styrelsen har darvid uppréttat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstéllande direktdren, vilken behand-
lar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter,
samt faststéllt instruktioner for den ekonomiska rapporte-
ringen. Arbetsordningen ses dver arligen. Styrelsen har provat
frdgan huruvida sarskilda kommittéer avseende revision och
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ersittningsfragor bor inréttas. Mot bakgrund av Bolagets
storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort be-
démningen att dessa fragor ar av sddan betydelse att de bor
beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta
kan ske utan olagenhet. Bolagsstyrningskodens tillimpning
har utvidgats till att gélla alla bolag vars aktier &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad i Sverige. Nasdaq First North
utgor inte en reglerad marknad och Bolaget har dérfor inte
krav pa sig att folja Koden. Bolaget foljer dock kontinuerligt
utvecklingen pa omradet och avser att f6lja de delar av
Koden som kan anses relevanta.

Ovrig information

Enligt §2 i Bolagets bolagsordning ar foremalet for Bolagets
verksamhet att sjélvt bedriva forskning och utveckling inom
det medicinska omradet, marknadsfora och forsélja medi-
cinska tjanster &vensom idka annan darmed forenlig verk-
samhet.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst.Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel
av Gverskott i forhéllande till det antal aktier som aktiesgaren
innehar. Inga inskrankningar att fritt overlata aktier eller
andra véardepapper upptagna till handel finns.Vardepappren
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av bud-
plikt, inldsenrétt eller 16sningsplikt. Inga offentliga uppkop-
serbjudanden har férekommit under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

Eminova Fondkommission AB har anlitats av Bolaget som
emissionsinstitut i samband med emissionen som beskrivs i
detta prospekt. Eminova Fondkommission AB har, utéver pa
forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga ekonomiska
eller andra relevanta intressen i emissionen.

G&W Fondkommission har anlitats av Bolaget som radgi-
vare i samband med emissionen som beskrivs i detta pro-
spekt. G&W Fondkommission har, utver pa férhand avtalad
ersattning for sina tjdnster, inga ekonomiska eller andra rele-
vanta intressen i emissionen.

Bolagets firma dr Kancera AB (publ). Bolaget med nuvarande
firma registrerades hos Bolagsverket (davarande PRV) under
2010 och verksamheten har bedrivits sedan dess. Bolagets
styrelse har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan
och dess organisationsnummer dr 556806-8851. Bolaget &r
ett aktiebolag och associationsformen regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551). Samtliga vardepapper utgivna av Bolaget
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har uppréttats enligt aktiebolagslagen. Bolaget &r anslutet till
Euroclear Sweden AB. Bolagets samtliga vérdepapper &r de-
nominerade i svenska kronor. Bolagets aktie handlas pd Nas-
daq First North med kortnamn KAN och ISIN-kod &r
SE0003622265.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:
Kancera AB (publ)
Karolinska Institutet Science Park
Banvaktsvdgen 22
SE-171 48 Solna
Tel: 08-50 12 60 80



SKATTEFRAGOR

Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler
ar baserad pa nu gallande lagstiftning. Sammanfattningen &r
endast avsedd som allmén information for innehavare av ak-
tier och teckningsrétter som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige om inte annat anges. Redogdrelsen &r inte avsedd att
vara uttbmmande och behandlar exempelvis inte situationer
dér vérdepapper innehas som lagertillgang i naringsverksam-
het eller av handelsholag.Vidare behandlas inte de sérskilda
regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som har
varit fimansforetag. Inte heller behandlas de sarskilda latt-
nadsregler som i vissa fall ar tillampliga p& utdelningar och
kapitalvinster pa aktier i onoterade bolag.Varje aktieagare bor
darfor inhamta rad fran skatteexpertis avseende sin specifika
situation.

Vinst / forlust

For fysiska personer som &r obegréansat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas kapitalinkomster sésom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital & 30 procent. Kapitalvinst respektive kapital-
forlust beraknas separat for varje vardepappersslag, varvid
omkostnadsbeloppet for samtliga avyttrade véardepapper av
samma slag och sort ldggs samman och beréknas gemensamt
med tilldmpning av den s k genomsnittsmetoden. Det inne-
bar att det genomsnittliga omkostnadsbeloppet pa innehavda
aktier i Bolaget normalt paverkas om teckningsratter utnytt-
jas for att forvarva ytterligare aktier av samma slag och sort.
Schablonregeln, som innebér att omkostnadsheloppet alter-
nativt far bestammas till 20 procent av nettoforséljningsintak-
ten, far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade aktier.
Aktierna i Bolaget handlas pi Nasdag OMX First North och
klassificeras darmed ur skatterdttslig synpunkt som mark-
nadsnoterade. Aven teckningsritterna till forvarv av nya ak-
tier avses att marknadsnoteras.

Fysiska personer

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade delagar-
ratter (aktiebeskattade véardepapper, t ex teckningsrétter och
interimsaktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar
p& marknadsnoterade eller onoterade aktier och delagarrit-
ter. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100
TSEK och med 21 procent av resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska personer
som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster,
i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent skatt. For
aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa aktier och
andra delagarratter som innehas som kapitalplacering endast
mot kapitalvinst pa delagarratter. Kapitalforlust som inte har
kunnat utnyttjas under ett visst ar, far dras av mot kapitalvinst
pa delagarrétter under efterfoljande beskattningsar utan be-
grénsning i tiden. Sarskilda regler géller for vissa speciella fo-
retagskategorier.

Utnyttjande av erhdllen teckningsratt

Om innehavare av aktier i Bolaget utnyttjar erhéllna teck-
ningsratter for forvarv av nya aktier utldses ingen beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgdrs av emissions-
kursen.Vid en avyttring av aktierna kommer aktie&garens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort
att laggas samman och berdknas gemensamt med tilldimpning
av genomsnittsmetoden. Interimsaktier, s k BTA och vanliga
aktier anses inte vara av samma slag och sort forrdn beslutet
om nyemission har registrerats.

Avyttring av erhdllen teckningsratt

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att del-
taga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsrétter. Skatte-
pliktig kapitalvinst ska da berdknas. For teckningsratter som
grundas pa innehav av aktier i Bolaget &r anskaffningsutgif-
ten noll. Schablonregeln far inte anvindas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forséljningsintdkten
minskad med utgifter for avyttring ska saledes tas upp till be-
skattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

Behandling av forvarvad teckningsrétt m m

For den som koper eller pa liknande sétt forvarvar teck-
ningsratter i Bolaget utgdr vederlaget anskaffningsutgiften
for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna fér teckning av
aktier utldser ingen beskattning. Teckningsrétternas omkost-
nadsbelopp ska medrdknas vid berdkning av aktiernas om-
kostnadsbelopp. Avyttras istéllet teckningsratterna utlses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for tecknings-
ratterna berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablon-
regeln far anvandas for att bestimma omkostnadsbeloppet
for marknadsnoterade teckningsratter som forvarvats pa nu
angivet satt.
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Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon &r skattesatsen 30 procent
pé utdelning fran marknadsnoterade bolag. Preliminart skat-
teavdrag om 30 procent skall géras av den som betalar ut ut-
delningen till fysisk person eller dédsbo, vilket fér Bolagets
del i Sverige & Euroclear Sweden AB. For juridiska perso-
ner, utom dddsbon, &r skattesatsen 22 procent. For vissa juri-
diska personer galler sarskilda regler. For aktiebolag och
ekonomiska foreningar ar utdelning pa naringsbetingat inne-
hav under vissa forutsattningar skattefri.

Investeringssparkonto

Den 1 januari 2012 inférdes mojligheten att direktéga finan-
siella instrument via investeringssparkonto (ISK). Pa finansi-
ella instrument som &gs via ett investeringssparkonto sker
ingen beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid for-
séljning av tillgangarna. Istallet sker beskattning genom
schablonbeskattning av de tillgingar som finns pa investe-
ringssparkontot, oavsett om tillgdngarna Gkat eller minskat
under éret. Skatten pa ett investeringssparkonto beraknas ut-
ifrdn ett sd kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beraknas
varje ar och ér en fjardedel avsumman av:

m Virdet pa tillgdngarna vid ingangen av varje kvartal;

m Belopp som betalats till investeringssparkontot under éret:

m Virdet pa finansiella instrument som fors over till investe-
ringssparkontot under aret; och

m Vardet av finansiella instrument som fors Gver fran nagon
annans investeringssparkonto under aret.

Kapitalunderlaget multipliceras ned en rantefaktor, som ut-
gors av statslaneréantan den 30 november éret fore beskatt-
ningsaret. Resultatet blir den beraknade schablonintakten.
Denna kommer att fortryckas i deklarationen och tas upp
som inkomst av kapital. P4 denna schablonintakt av kapital
uttages skatt pd motsvarande en skattesats pa 30 procent. Det
ar dock maojligt att kvitta en schablonintékt mot en rénteut-
gift som redovisas i samma deklaration eller mot 70 procent
av en kapitalforlust pa andra aktier eller vardepapper. Obser-
vera att investering via investeringssparkonto inte ger ratt att
ansdka om det nya investeraravdraget (se nedan).

Kapitalforsakring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra del&garrétter
via kapitalforsakring, varvid ett forsikringsbolag star registre-
rat som dgare till de aktuella finansiella instrumenten. De in-
strument som &gs via en kapitalforsakring blir inte féremal
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for beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid forsilj-
ning av tillgangarna. Istallet ske beskattning genom schablon-
beskattning av de tillgdngar som finns i kapitalforsakringen,
oavsett om tillgangarna okat eller minskat i vérde under ret.

Beskattningen av en Kapitalforsikring beriknas utifran ett sa

kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beraknas varje ar

och &r summan av:

m Virdet av tillgangarna vid arets ingang;

m Vardet av inbetalda premier under forsta halvaret; och

m Haélften av vérdet av inbetalda premier under forsta halv-
aret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en réntefaktor, som &r
statslanerantan den 30 november aret fore beskattningsaret.
Pa det framraknade resultatet betalas avkastningsskatt med 30
procent, vilken innehélls av forsakringsbolaget. Den
schablonmassiga avkastningen som uppstér i en kapitalforsik-
ring far inte kvittas mot forluster och utgifter i inkomstslaget
kapital. Observera att investering via kapitalforsakring inte
ger rétt att ansoka om det nya investeraravdraget (se nedan).

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 infordes ett investeraravdrag i skatte-
lagstiftningen i syfte att stddja kapitalférsérjningen i mindre
foretag. Investeraravdraget innebdr att fysiska personer kan
gora avdrag med 50 procent i inkomstslaget kapital av det
investerade beloppet i ett foretag. FOr varje enskild fysisk
person galler dock att investeraravdrag kan ges for upp till
hogst 1,3 MSEK per &r i maximalt investerat belopp.

Totalt for alla fysiska personer i ett visst bolag géller ett takbe-
lopp pa hdgst om 20 MSEK per &r i investerat kapital for att
ge upphov till investeraravdrag. | den man det sammanlagda
investerade beloppet av fysiska personer i ett visst foretag
oOverstiger 20 MSEK under ett visst &r, kommer investerar-
avdraget att reduceras proportionellt fér varje investerare.

For att kunna erhalla avdraget giller bland annat:

m Investeraren ska ha betalat andelarna kontant och inneha
dem vid utgéngen av betalningsaret. Om forvérvaren har
avlidit géller detsamma for dennes dodsbo.

m Det ska vara fraga om ett svenskt aktiebolag. Investeraren
kan aven fa avdrag for andelar i motsvarande utlandska
bolag som har fast driftstélle i Sverige, om det hor hemma
i en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet
eller i en stat med vilken Sverige har ingétt ett skatteavtal
som innehéller en artikel om informationsutbyte.



m Foretaget ska uteslutande, eller s& gott som uteslutande,
bedriva rorelse. Det kan saledes inte enbart forvalta varde-
papper.

m Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller
stalindustrin.

m FOretaget ska ha ett [6neunderlag om minst 300 000 SEK.

m Foretaget far inte vara i ekonomiska svarigheter.

m Investeraren far inte ha tagit emot ndgon vardedverforing,
till exempel utdelning, fran foretaget Gverstigande ett visst
jamforelsebelopp under betalningsaret eller under de tva
aren ndarmast fore betalningséret.

m Foretaget far under betalningsaret eller under de tva aren
narmast fore betalningséaret inte ha genomfort vissa in-
terna forvarv.

m Investeraren ar skattskyldig i Sverige for kapitalvinsten pa
andelarna.

m Medelantalet anstallda och deldgare som under betal-
ningsaret har arbetat i foretaget &r lagre an 50.

m Foretagets nettoomséttning under betalningsaret, eller
balansomslutning fér samma ar, uppgar till hogst 80 mil-
joner kronor.

Sedan den 1 januari 2016 far investeraren inte gra nagot in-
vesteraravdrag om investeraren (eller ndgon narstiende) ager
eller har agt andelar i det foretag ddr andelar férvarvas. Det
galler om investeraren har &gt andelar i foretaget nagon gang
under perioden den 1 januari tva ar fore beskattningsaret
fram till det datum dé andelarna forvérvas. Det galler oavsett
om investeraren dger/dgde andelarna direkt eller indirekt
och det géller &ven om investeraren &ger/agde andelar i ett
annat foretag inom samma koncern. Den nya bestimmelsen
tillampas forsta gdngen péa andelar som forvarvas efter den 31
december 2015.

Varje investerare rads att sjalv satta sig in i gallande regler och
det senaste som kommunicerats av Skatteverket om denna
avdragsmojlighet.

Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige m.m.

Innehavare av aktier som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sve-
rige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier. Innehavare av aktier kan dock bli foremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild regel kan
fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for kapitalvinstoeskattning i Sverige vid avyttring av
bl a svenska aktier om de vid néagot tillfélle under de tio ka-
lenderér som narmast foregatt det kalenderar da avyttringen

dgde rum varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begrénsad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra linder. For
aktiedgare som inte dr skatterattsligt hemmahdrande i Sve-
rige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats & dock
i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har in-
gatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.
Avdraget for kupongskatt verkstélls normalt av Euroclear
Sweden AB eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.
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BOLAGSORDNING

§1

§2

§3

§4
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Bolagets firma dr Kancera AB. Bolaget ar publikt
(publ).

Bolaget skall bedriva forskning och utveckling
inom det medicinska omradet, marknadsféra och
forsalja medicinska tjanster och produkter dven
som idka annan ddrmed forenlig verksamhet.

Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Stockholms
kommun.

Bolagets aktiekapital skall utgdra lagst 6 000 000
kronor och hogst 24 000 000 kronor.

Antalet aktier skall vara I&gst 72 000 000 och hdgst
288 000 000.

Styrelsen skall besta av minst tre och hogst atta
ledamdter utan suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer eller ett
registrerat revisionsholag.

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma samt till extra
bolagsstamma dar fraga om &ndring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast
sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstimma skall utfardas tidigast
sex och senast tva veckor fore stimman. Kallelse
till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Postoch Inrikes Tidningar och pa Bolagets
webplats, samt genom annonsering med informa-
tion om att kallelse har skett i Svenska Dagbladet.
Aktieagare, som vill deltaga i forhandlingarna pa
bolagsstdmma, skall dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstélining av hela aktieboken avse-
ende forhallandena fem vardagar fore bolagsstam-
man dels géra anmélan till bolaget senast kl. 16.00
den dag som anges i kallelsen till stimman. Sist-
namnda dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte varda-
gen fore stimman.

Aktie4gare far vid bolagsstamma medfara ett eller
tva bitraden, dock endast om aktieagaren gjort an-
malan harom enligt foregaende stycke.

89

§10

§11

Arsstimma skall hllas &rligen fore juni ménads ut-
gang. P& denna staimma skall foljande drenden fo-
rekomma till behandling:

Val av ordférande vid stimman.

Uppréttande och godkannande av rostlangd.

Godkéannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Proévning om stdmman blivit i behorig

ordning sammankallad.
6. Framliggande av &rsredovisningen och
revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,
av koncernredovisningen och koncernrevi-
sionsberéttelsen.
7. Beslut
a. om faststéllelse av resultatrakningen
och balansrakningen samt, i forekom-
mande
fall, av koncernresultatrdkningen och
koncernbalansrakningen

b. om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och
verkstéllande direktor

c. om dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balans-
rakningen.

8. Bestdmmande av antalet styrelseledamdter
samt, i forekommande fall, av antalet revisorer.

9. Bestdmmande av arvoden till styrelse och
revisorer.

10. Val av styrelseledaméter samt, i férekommande
fall, val av revisorer.

11. Annat drende som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen (2005:551).

g~ wbdPRE

Bolagets réakenskapsar skall omfatta perioden 1 ja-
nuari-31 december.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdm-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofd

Antagen av arsstamman den 26 maj 2014



DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Kanceras finansiella rapporter for rakenskapsaren 2013, 2014,
2015 och det forsta kvartalet 2016 utgor en del av prospektet
och ska lasas som en del dédrav. Dessa finansiella rapporter
aterfinns i Kanceras arsredovisning for rakenskapsaret 2013,
2014 och 2015samt delarsrapport for det forsta kvartalet
2016 dér hanvisningar gors enligt féljande:

m Arsredovisningen 2013: férvaltningsberttelse (sid 5-9),
resultatrakning (sid 18), balansrékning (sid 19), Kassaflo-
desanalys (sid 20), noter (sid 21-34) och revisionsberét-
telse (sid 35).

m Arsredovisningen 2014: férvaltningsberattelse (sid 5-9),
resultatrakning (sid 17), balansréakning (sid 18), Kassaflo-
desanalys (sid 19), noter (sid 21-32) och revisionsbert-
telse (sid 33).

m Arsredovisningen 2015: férvaltningsberattelse (sid 12-17),
resultatrakning (sid 18), balansrékning (sid 19), Kassaflo-
desanalys (sid 20), noter (sid 22-32) och revisionsberét-
telse (sid 33).

m Delarsrapport for det forsta kvartalet 2016: Hanvisning
gors till hela dokumentet.

Kanceras arsredovisningar for rakenskapsaren 2013, 2014 och
2015 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattel-
sen ar fogad till respektive arsredovisning. Delarsrapport for
det forsta kvartalet 2016 har inte varit foremal for sarskild
granskning av Bolagets revisor. Forutom Kanceras reviderade
arsredovisningar har ingen information i prospektet granskats
av Bolagets revisor. De delar av den fiansiella informationen
som inte inforlivats genom hénvisning ar antingen inte rele-
vanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i pro-
spektet.

For det fall detta dokument, arsredovisningarna och/eller
delarsrapporter skulle innehélla motstridig information skall
detta dokument &ga foretrdde. Utdver vad som anges i del-
arsrapporten och vad som framgar i beskrivningen i detta
dokument har inga vésentliga handelser intréffat fram till
tiden for offentliggrandet av detta prospekt.
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OPTIONSVILLKOR

Villkor for teckningsoptioner 2016/2018
utgivna av Kancera AB

1. Definitioner
| dessa villkor ska foljande bendamningar ha den inneb6rd som
anges nedan.

“aktiebolagslagen”  aktiebolagslagen (2005:551);

“avstdmningskonto” vdrdepapperskonto hos Euroclear Sweden
dér respektive innehavares innehav av teck-
ningsoptioner eller innehav av aktier forvar-
vade genom utnyttjande av
teckningsoptioner &r registrerat;

”bankdag” dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan
allmén helgdag eller som betraffande betal-
ning av skuldebrev inte dr likstalld med all-

man helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoférande institut
som Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av teckningsoptionerna en-
ligt dessa villkor;

”banken”

”Bolaget” Kancera AB (publ), org. nr 556806-8851;

”marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller
annan réttighet, listning av sadan aktie, var-
depapper eller annan réattighet pa bors, auk-
toriserad marknadsplats, reglerad marknad,
annan handelsplattform som drivs av vdrde-
pappersinstitut eller annan motsvarande
handelsplats;

“optionsinnehavare” den som &r registrerad pa avstamnings-
konto som innehavare av teckningsoption;

“teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsop-
tion, av nya aktier i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor;

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier

med utnyttjande av teckningsoption kan ske
enligt dessa villkor;

“teckningsoption” rdtt att enligt dessa villkor teckna nya aktier

i Bolaget mot betalning i pengar enligt

dessa villkor;

“teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske en-
ligt dessa villkor;

”vardag” varje dag som inte dr séndag eller allmén
helgdag (d v s dven l6rdagar); samt

”Euroclear Sweden”  Euroclear Sweden AB.
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2. Antalet teckningsoptioner och registrering m m

Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt hogst

27 825 472.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden i ett av-
stamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoftring av fi-
nansiella instrument, varfor nagra fysiska teckningsoptionsbevis
inte kommer att ges ut. Teckningsoptionerna registreras for op-
tionsinnehavarnas rdkning pa deras respektive avstaimningskonto.
Registrering avseende teckningsoptionerna till f6ljd av atgard en-
ligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesorjs av Bolaget genom det
kontoférande institut som Bolaget for tid till annan utser att
handha sadan registrering. Optionsinnehavarens begédran om
annan registrering ska goras till det kontoférande institut hos vilket
optionsinnehavaren éppnat avstamningskonto.

Bolaget utféster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa
villkor.

3. Rétt att teckna nya aktier

Tva (2) teckningsoptioner ger rétt att teckna en ny aktie.

Teckningsoptionerna l6per till och med den 30 april 2018. Under
perioden 1 oktober 2016 — 30 juni 2017 &r l6senkursen 5 SEK for
teckning av en aktie med stdd av tva teckningsoptioner; under res-
terande 6ptid 1 juli 2017 — 30 april 2018 dr l6senkursen 6 SEK for
teckning av en aktie med st6d av tva teckningsoptioner.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna, kan bli foremal for justering i de fall som anges i
punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa bestammelser skulle
medféra att teckningskursen kommer att understiga da utestaende
aktiers da gallande kvotvarde ska teckningskursen i stillet mot-
svara da utestdende aktiers da géllande kvotvarde.

4. Teckning

Anmélan om teckning av aktier kan dga rum fran och med den 1
oktober 2016 till och med den 30 april 2018 eller det tidigare datum
som kan folja enligt punkt 8 nedan. Inges inte anmélan om
teckning inom ovan angiven tid upphor all ratt enligt tecknings-
optionen att gélla.

Teckning sker genom att faststalld och av Bolaget och/eller banken
tillhandahallen anmalningssedel (teckningslista), vederborligen
ifylld och undertecknad, ges in till pd i anmélningssedeln angiven
adress.

For teckning av en aktie erfordras tva teckningsoptioner. Teckning
kan inte ske av del av aktie.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sam-
manlagda antalet teckningsoptioner berattigar och som en och
samma optionsinnehavare onskar utnyttja. Vid sadan teckning ska
bortses fran eventuell Gverskjutande del av teckningsoption, som
inte kan utnyttjas.

Teckning &r bindande och kan inte dterkallas.



5. Betalning

Vid anmélan om teckning ska betalning samtidigt erldggas for det
antal aktier som anmdlan om teckning avser. Betalning ska ske
kontant till i anméalningssedeln angivet bankkonto.

6. Verkstéllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning fér tecknade aktier har erlagts i
enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls teckningen. Darvid
bortses fran eventuellt Gverskjutande del av teckningsoption som
enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas fér teckning.
Sadan 6verskjutande del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen for Bolaget beslutar att till-
dela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna
upptas i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear Sweden) och pa
optionsinnehavarens avstaimningskonto sasom interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de
nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas

forst efter viss senare tidpunkt och da med tillimpning av omréak-
nad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning
frdn och med den férsta avstdamningsdag for utdelning som intré&f-
far efter det att teckningen verkstallts i sadan utstrackning att ak-
tien upptagits som interimsaktie i Bolagets aktiebok.

8. Omrakning av teckningskurs och antal aktier m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare for den
handelse aktiekapitalet fore teckning 6kas eller minskas eller nya
konvertibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget uppldses
eller upphor genom fusion eller delning, samt vid extraordinar ut-
delning (sdsom definierat nedan), ska féljande gélla:

8.1 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bo-
lagsstémma som ska besluta om emissionen, verkstéllas forst
sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbe-

slutet ger inte rdtt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter emissionsbeslu-
tet. Omrdkningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande formler:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (antalet
aktier i Bolaget fore fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget
efter fondemissionen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna
= (foregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till

teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) / (an-

talet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknade tecknings-
kursen och det omrdknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger rétt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar
efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstdamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst efter avstamningsdagen for fondemissionen. Dessférinnan
upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa av-
stamningskonto och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.2 Sammanldggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av
aktierna ska teckning som sker pa sddan tid, att den inte kan verk-
stéllas i sddan utstrdckning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta
om sammanldggningen eller uppdelningen, verkstéllas forst sedan
stamman beslutat om sammanldaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om
sammanldggningen eller uppdelningen omfattas inte av samman-
laggningen eller uppdelningen.

Om sammanldggningen eller uppdelningen verkstalls ska en om-
raknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger rdtt att teckna tilldmpas vid teckning som
verkstdlls efter beslutet om sammanldggningen eller uppdel-
ningen. Omrdkningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande form-
ler:

Omrdiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (antalet
aktier i Bolaget fére sammanldggningen eller uppdelningen) / (an-
talet aktier i Bolaget efter sammanlaggningen eller uppdelningen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna
= (foregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter sammanldggningen
eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget fére sammanldgg-
ningen eller uppdelningen)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknade tecknings-
kursen och det omrédknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast tvda bankdagar
efter beslutet om sammanldggningen eller uppdelningen samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst sedan sammanldggning eller
uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear Sweden.
Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken
och pa avstamningskonto och omfattas inte av sammanldaggningen
eller uppdelningen.

8.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning galler foljande betraffande verkstal-
lande av teckning och den rédtt att delta i emissionen som aktie som
tillkommer genom teckning ger:
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(@) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bo-
lagsstammans godkdnnande eller med stéd av bolagsstam-
mans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den
senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som
tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emissionen.
Sadan dag fér inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen
efter offentliggdrandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan ut-
strdckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upp-
tas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pd nimnda
dag, ska verkstillas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan
namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som in-
terimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalender-
dagen fore den bolagsstamma som ska besluta om emissionen,
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och
ett omrédknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tilldmpas vid teckning som verkstlls vid sadan tid, att aktie
som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att delta i nyemis-
sionen. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande form-
ler:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet fast-
stéllda teckningstiden (i det foljande bendmnd “aktiens genom-
snittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
ddrav framrdaknade teoretiska vdrdet pa teckningsratten)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med det pd grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teck-
ningsratten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen note-
rade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista
pa vilken aktien &r primért noterad. | avsaknad av notering av be-
talkurs ska i stdllet den senaste noterade kopkursen ingd i berdk-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berdkningen.

Teckningsrattens teoretiska vdrde ska framrdknas enligt foljande
formel, dock att teckningsrattens varde ska bestammas till noll om
formeln ger ett negativt varde:

Teoretiskt virde pd teckningsrdtten = (det nya antal aktier som
hogst kan kommat att utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens
genomsnittskurs) - (emissionskursen fér den nya aktien)) / (antalet
aktier i Bolaget fore emissionsbeslutet)

N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande tecknings-
kursen och det omrdknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar
efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teck-
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ningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa av-
stamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls teckning
endast prelimindrt — med tillampning av fére omrdkningarna gal-
lande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktie-
boken och pa avstamningskonto med notering om att omrakning-
arna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt till del-
tagande i emissionen.

8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14
respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna teckningsoptio-
nerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning,
ska bestdammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan
dga motsvarande tilldmpning betrdffande verkstéllande av teck-
ning och den rétt att delta i emissionen som aktie som tillkommer
genom teckning ger.

Om emissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett
omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
tilldmpas vid teckning som verkstélls vid sadan tid att aktie som
tillkommer genom teckningen inte ger rétt att delta i emissionen.
Omrdkningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet fast-
stéllda teckningstiden (i det féljande bendmnd ”aktiens genom-
snittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde).

Omréknat antal aktier = (féregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption beréttigar till teckning av) x (aktiens genomsnittskurs
6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande till-
ldmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsrétten dr féremal for marknadsnotering ska teck-
ningsréttens vdrde anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurs-
lista pa vilken teckningsrdtten &r primart noterad. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen
ingad i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berékningen.

Om teckningsrétten inte &r foremal for marknadsnotering ska teck-
ningsrattens virde sa langt mojligt faststéllas med ledning av den
forandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan be-
domas ha uppkommit till foljd av emissionen.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknande tecknings-
kursen och det omrdknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar
efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa av-
stamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst



sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstélls teckning
endast prelimindrt — med tilldampning av fére omrakningarna gal-
lande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktie-
boken och pd avstamningskonto med notering om att omrakning-
arna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt till del-
tagande i emissionen.

8.5 Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 8.1-8.4
ovan (i) ett erbjudande till aktiedgarna att med foretradesratt enligt
principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen forvdrva
vardepapper eller rattighet av nagot slag av Bolaget eller (ii) en ut-
delning till aktiedgarna, med nyss namnd féretradesrétt, av sadana
vardepapper eller réttigheter (i bdda fallen ”erbjudandet”), ska be-
stdmmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga mot-
svarande tillampning betraffande verkstéllande av teckning och
den réatt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom
teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omrdknad teckningskurs och ett
omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
tilldmpas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som
tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet.
Omrdkningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Omriknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda
anmadlningstiden eller, i hdndelse av utdelning, under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt
till utdelningen (i det féljande bendmnd “aktiens genomsnitts-
kurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (i det féljande bendmnd “inkopsrattens
varde”)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med inkopsrattens vérde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
[dmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkopsrétter och dessa ar féremal for
marknadsnotering ska inkdpsrattens varde anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet fast-
stdllda anmdlningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen for ink6psratten en-
ligt den kurslista pa vilken inkopsrétten &r primart noterad. | avsak-
nad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkpsréatter eller om dessa inte ar fo-
remal for marknadsnotering, men de vdrdepapper eller réttigheter
som omfattas av erbjudandet antingen redan dar marknadsnoterade
eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrat-
tens vérde (i) om vardepappren eller réttigheterna i fraga redan ar
marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under den for erbjudandet faststdllda anmélningstiden
eller, i handelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar

rdaknat fr.o.m. forsta dagen da aktien noteras utan rétt till del av ut-
delningen framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller réttighe-
ter enligt den kurslista pa vilken ndmnda vardepapper eller réttig-
heter &@r primart noterade, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller
(i) om vardepappren eller réttigheterna i fraiga marknadsnoteras i
samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar rdknat
fr.o.m. férsta dagen for sddan notering framrdknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa
vérdepapper eller réttigheter enligt den kurslista pa vilken ndmnda
vardepapper eller rédttigheter dr primart noterade, i férekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan no-
tering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berak-
ningen. Ndr inkopsrattens varde ska framrdknas enligt (i) i detta
stycke ska vid omrakningen av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan
aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 handels-
dagar i stallet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsrétter eller om dessa inte ar fo-
remal for marknadsnotering, och de vdrdepapper eller réttigheter
som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknadsnoterade
eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrat-
tens vdrde sa langt mojligt faststdllas med ledning av den férdnd-
ring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknande tecknings-
kursen och det omrédknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger rédtt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar
efter utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga
marknadskurs ska framraknas vid omrakningarna enligt ovan, samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omrdkningarna
faststdllts. Dessforinnan verkstalls teckning endast prelimindrt —
med tilldmpning av fore omrdkningarna gallande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna — varvid
de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdam-
ningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka
vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudan-
det.

8.6 Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor Bolaget en atgdrd som avses i punkterna 8.3-8.5 ovan
far Bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare
samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen eller
erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning
inte har skett eller verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier
som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om teckning skett och
verkstdllts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna som gallt om teckning verk-
stallts vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teck-
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ningen gett rétt att delta i ifragavarande emission eller erbjudande.

Om Bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt fore-
gdende stycke ska ingen omrakning av teckningskursen eller anta-
let aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna ske enligt
punkterna 8.3-8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning av
emissionen eller erbjudandet.

8.7 Extraordindr utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp
per aktie som tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda kontantutdelningar per aktie dverstiger tio procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nar-
mast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstimman ldmna férslag om sadan utdelning (vilken
genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tillampning av
bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bola-
gets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolags-
stamma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan
stamman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelnings-
beslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstélls ska en omréknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sddan
tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att er-
hélla del av utdelningen. Omrédkningarna ska baseras pa den del av
den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som Gverstiger tio
procent av aktiens genomsnittskurs under ovan ndmnd period
(”den extraordindra utdelningen”) och ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

Omriknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
rdknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraor-
dindr utdelning (i det foljande bendmnd “aktiens genomsnitts-
kurs™)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med den extraordinéra utdelning som utbetalas per aktie) / (akti-
ens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
[dmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

N&ar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omrdknande tecknings-
kursen och det omrdknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna
faststéllts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart —
med tilldmpning av fére omréakningarna géllande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna — varvid
de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att
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salunda prelimindrt registrerade antal aktier kan komma att 6ka
vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhdlla del av utdel-
ningen.

8.8 Minskning av aktiekapitalet

Genomfor Bolaget en minskning av aktiekapitalet med dterbetal-
ning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inldsen av aktier),
och dr minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pa sddan
tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bola-
gets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolags-
stdmma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst sedan
stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minsknings-
beslutet ger inte rétt att erhalla del av vad som aterbetalas och om-
fattas inte av eventuell indragning/inlésen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omrdknad teckningskurs och ett
omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
tilldmpas vid teckning som verkstalls efter minskningsbeslutet.
Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande formler:

Omrdiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
rdknat fran och med den dag da aktien noteras utan rétt till dterbe-
talning (i det foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (ak-
tiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
aktie)

Omréknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens genomsnitts-
kurs)

Om minskningen sker genom inlsen av aktier ska vid omrakning
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet for det faktiska belopp som
dterbetalas per aktie, anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp
enligt foljande:

Berdknat dterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp
som aterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fore den dag da aktien noteras utan rétt till deltagande i minsk-
ningen (i det féljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (det
antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlosen av en aktie
minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande till-
ldmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande tecknings-
kursen och det omrédknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger rétt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar
efter utgangen av den senast infallande perioden om 25 handels-
dagar som enligt ovan ska tillampas vid omrdkningarna samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst sedan omrdkningarna fast-
stéllts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart —
med tilldmpning av fore omrdkningen géllande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna — varvid
de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstam-



ningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka

vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

8.9 Omrdkning om Bolagets aktier inte dr marknadsnoterade

8.9.1 Genomfor Bolaget en atgdrd som avses i punkterna 8.3-8.5
eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och &r ingen av Bola-
gets aktier vid tidpunkten for dtgarden marknadsnoterade
ska bestammelserna i sadan punkt dga tilldmpning, dock att
hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i tillamplig om-
rakningsformel i stdllet ska anses vara till aktievdrdet.

8.9.2 Aringen av Bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet
for motsvarande bestammelser i punkt 8.7 ovan, foljande
gdlla. Ldmnar Bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna
med ett belopp som tillsammans med andra under samma
rdkenskapsar utbetalda kontantutdelningar 6verstiger 50
procent av Bolagets resultat efter skatt enligt faststalld re-
sultatrakning eller, i forekommande fall, koncernresultatrak-
ning for rdkenskapsaret ndrmast fore det ar utdelningen
beslutas, ska teckning som sker pd sadan tid, att den inte
kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bola-
gets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som ska besluta om utdelningen, verkstallas
forst sedan staimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstalls ska en omréknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna tillimpas vid teckning som verkstills vid sddan
tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att er-
halla del av utdelningen. Omrédkningarna ska baseras pa den del av
den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som sammanlagt
Overstiger 50 procent av Bolagets ovan angivet resultat efter skatt
(”den extraordindra utdelningen”) och ska i dvrigt utforas i enlighet
med bestdmmelserna i punkt 8.7 ovan, dock att hanvisningen till
aktiens genomsnittskurs i omrdkningsformlerna i stéllet ska anses
vara till aktievardet.

8.10 Alternativ omrdkningsmetod

Genomfor Bolaget en atgédrd som avses i punkterna 8.1-8.5 eller
8.7-8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt Bolagets be-
domning tillampning av harfor avsedda omrédkningsformler, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skdl, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som op-
tionsinnehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte dr ska-
lig, ska Bolaget genomféra omrédkningarna av teckningskursen och
det antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna pa
det sétt Bolaget finner &ndamalsenligt for att fa ett skéligt resultat.

8.11 Avrundning

Vid omrdkning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska teck-
ningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid belopp om o,5 &re
ska avrundas uppat.

8.12 Tvdngsinldsen

Om aktie i Bolaget blir foremal for tvangsinlsen géller vad som
anges i 22 kap. aktiebolagslagen betradffande ratten att teckna och
fa teckning verkstalld.

8.13 Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan varige-
nom Bolaget ska uppga i annat bolag eller (ji) styrelsen fér Bolaget
beslutar att Bolaget ska uppga i moderbolag far teckning darefter
inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstélla teckning upphdr i och med bolagsstdimmans beslut eller,
i forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstél-
las i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om godkannande av fusionsplan eller, i forekommande fall,
styrelsen tar stéllning till fraga om Bolaget ska uppga i moderbolag
ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen.
Underrdttelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstallas sedan bolagsstdamman beslutat godkénna fusions-
planen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att Bolaget
ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har op-
tionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstélld fran och
med dagen for i foregaende stycke ndmnda underrattelse, dock for-
utsatt att teckning kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
Bolagets aktiebok senast dagen fére den bolagsstimma som ska
prova fragan om godkdnnande av fusionsplanen eller, i forekom-
mande fall, det sammantrdde med styrelsen som ska préva fragan
om Bolaget ska uppga i moderbolag.

8.14 Delning

8.14.1 Om bolagsstdimman beslutar att godkdnna en delningsplan
varigenom vissa av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas
av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalen-
derdagen fore den bolagsstamma som ska besluta om god-
kdnnande av delningsplanen, verkstallas forst sedan
stdimman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslu-
tet om delningsplanen ger inte rétt att erhalla del av del-
ningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omréknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
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ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter
beslutet om delningsplanen. Omrdkningarna ska utféras av
Bolaget enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar réknat fran och med den dag da aktien no-
teras utan ratt till del av delningsvederlaget (i det féljande
bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genom-
snittskurs okad med vardet av det delningsvederlag som ut-
betalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med véardet av det delningsvederlag som utbeta-
las per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tilldmpning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

I den del delningsvederlaget utgdr i form av aktier eller
andra vardepapper som &r foremal fér marknadsnotering
ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under ovan angiven pe-
riod om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen for sa-
dana aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa
vilken de &r primdrt noterade. | avsaknad av notering av be-
talkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som inte ar féremal fér marknadsnote-
ring, men som marknadsnoteras i samband med delningen,
ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sadan notering
framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hog-
sta och lagsta betalkursen for dessa aktier eller andra var-
depapper enligt den kurslista pa vilken ndmnda aktier eller
vardepapper dr primédrt noterade. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen inga
i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen. | den del delningsve-
derlagets varde ska framraknas enligt detta stycke ska vid
omrdkningarna av teckningskursen och antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna
ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i detta stycke angivna perioden
om 25 handelsdagar i stéllet for den period som anges i
formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgdr i form av aktier eller
andra vardepapper som inte dr foremal for marknadsnote-
ring, och dessa aktier eller andra vardepapper inte mark-
nadsnoteras i samband med delningen, ska vérdet pa
delningsvederlaget sa langt mojligt faststéllas med ledning
av den férdndring i marknadsvarde avseende Bolagets ak-
tier som enligt Bolaget kan bedémas ha uppkommit till fljd
av delningen.
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N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdaknande
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna faststdllas av bola-
get senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden
om 25 handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga
marknadskurs ska framrdknas vid omrdakningarna samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrak-
ningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen en-
dast preliminart — med tillampning av fore omrakningarna
gdllande teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upp-
tas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omrakningarna kan medfora att sa-
lunda prelimindrt registrerade antal aktier kan komma att
oka vid slutlig registrering, och ger inte rétt att erhalla del
av delningsvederlaget.

8.14.2 Om bolagsstamma beslutar att godkdanna en delningsplan
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga av Bola-
gets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra
bolag, far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten
att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphor i
och med bolagsstammans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och
verkstdllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning
till fréga om godkannande av delningsplan ska optionsinne-
havarna underrattas om den planerade delningen. Underrat-
telsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstallas sedan bolagsstamman beslutat godkédnna
delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod
har optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verk-
stélld fran och med dagen for ovan ndmnda underrittelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fore
den bolagsstdmma som ska prova fragan om godkdnnande
av delningsplanen.

8.15 Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska ga i likvidation far teckning daref-
ter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstdlla teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstéllas i
enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om Bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § ak-
tiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den plane-
rade likvidationen. Underréttelsen ska innehalla en erinran om att
teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstamman beslu-
tat att Bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om den tidi-



garelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har op-
tionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstalld fran och
med dagen for ovan ndmnda underrédttelse, dock forutsatt att teck-
ning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktie-
bok senast dagen fére den bolagsstamma som ska prova fragan
om Bolaget ska ga i likvidation.

8.16 Konkurs

Om domstol forsatter Bolaget i konkurs far teckning darefter inte
ske eller verkstdllas. Rétten att teckna och skyldigheten att verk-
stélla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett grunden
for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstillas
i enlighet med dessa villkor.

Séarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon dtgard som avses i punkt
8 som medfér en omrékning av teckningskursen till belopp under-
stigande da utestaende aktiers da géllande kvotvérde.

Forvaltare

Om teckningsoption dr forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktie-
bolagslagen ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid
tillampningen av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev
med posten till varje optionsinnehavare och andra rattighetshavare
som &r antecknad pa avstamningskonto for teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska medde-
lande i tillampliga fall dven ldmnas i enlighet med de bestammelser
som dr tilldmpliga med anledning av marknadsnoteringen.

Andring av villkoren

Bolaget har rétt att besluta om dndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver
eller om det annars, enligt Bolagets bedomning, av praktiska skal
dr andamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattig-
heter inte i nagot avseende forsamras. Optionsinnehavarna ska
utan onddigt dréjsmal underréttas om beslutade dndringar.

Sekretess

Varken Bolaget, banken eller Euroclear Sweden far obehérigen till
tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har rdtt till insyn i Euroclear Swedens avstamningsregister
dver teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar vem som &r registrerad
for teckningsoptionerna.

Ansvarsbegransning

| fraga om de atgédrder som enligt dessa villkor ankommer pa Bola-
get, banken eller Euroclear Sweden géller — betraffande Euroclear
Sweden med beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring
av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras gallande
for skada som beror av svensk eller utldandsk lag, svensk eller ut-

landsk myndighetsatgérd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om Bolaget, banken
eller Euroclear Sweden vidtar eller ar féremal for sadan konfliktat-
gard.

Inte heller &r Bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt att i
andra fall ersatta skada som uppkommer om Bolaget eller, i fore-
kommande fall, banken eller Euroclear Sweden varit normalt akt-
samt. Harutover géller att Bolaget och banken inte i ndgot fall ar
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, banken eller Euroclear Sweden att
vidta dtgdrd pa grund av omstdndighet som anges i forsta stycket
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tvisteldsning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhéngande
rattsfragor ska slutligt avgéras av allmén domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och ddrmed sammanhangande réttsfragor ska tolkas
och tilldmpas i enlighet med svensk ratt.
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ORDLISTA

Aggressiva cancerceller

Cancerceller som forokar sig okontrol-
lerat och i ett snabbare tempo &n
mindre aggressiva former.

Antikropp

Protein, producerade av kroppens
immunsystem for att upptdcka och
identifiera frammande @mnen.

Biofysikaliskaanalyser

Matmetoder som syftar till att utréna
fysikaliska egenskaper av vavnader
och celler. Proteiner studeras ofta med
spektroskopi.

Biomarkédrer

En matbar biologisk variabel, oftast

i form av ett @mne, som speglar en
fysiologisk forandring till foljd av sjuk-
dom, lakemedelsbehandling eller
annan yttre paverkan.

Cellodling
Lata celler véxa i laboratoriet.

Cytosolen
Den vattenlésning som omger de olika
delarna (organeller) inuti en cell.

Cytostatikum
Lakemedel som hammar celltillvaxt,

kallas d@ven cellgift.

Embryonalutveckling
Tidig fosterutveckling.

Enzym
Ett protein som kan katalysera/starta
kemiska reaktioner i kroppen.

EPO
Den europeiska patentmyndigheten —
European Patent Organisation.

Experimentell biologi
Studier av biologiska sammanhang
genom experiment.

Ex-vivo

Experiment och matningar ex-vivo gors

i levande vdvnad men utanfor kroppen.

Farmakologi
Laran om lakemedelsinverkan pa
levande organismer.

Farmakokinetik
Ldaran om ldkemedlets omsattning i
kroppen.

FoU

Forskning och utveckling.

FDA
Det amerikanska ldkemedelsverket
(Food and Drug Administration).

Fractalkine

En signalsubstans bestaende av ami-
nosyror som paverkar immuncellers
och cancercellers migration i kroppen
till t.ex. till skadade och inflammerade
omraden eller till tumorer.

Glykos
Socker.

HDAC

Histone deacetylase, ett enzym som
tar bort acetylgrupper fran andra pro-
teiner i cellen och pa sa satt paverkar
bl a avldsningen av arvsmassan.

Hematologiska cancerformer
Cancer i blodbildande celler.

Humaniserade

Antikroppar som inte harstammar fran
ménniska men som antikroppar modi-
fierats for att dka likheten med anti-

kroppsvarianter i manniska.

Ibrutinib

Hé@mmare av kinaset Bruton’s Tyrosine
Kinase (BTK) och utvecklat i samarbete
mellan bolagen Pharmacyclics Inc. och
Johnson & Johnson.
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Immateriella rédttigheter
Exempelvis patent och varumarken.

Inhibitorer
Substanser som blockerar en funktion.

In-vivo
Experiment och méatningar gors i en
levande organism.

Kemistrategi
Strategi for kemisk utveckling.

Kemiskt bibliotek
En stor samling av kemiska substanser.

Kemoterapi
Behandling av cancer med kemiska
dmnen (ldkemedel).

Kliniskt behov
Medicinskt behov.

KLL
Kronisk lymfatisk leukemi.

Kolon
Tjocktarm.

Kontraktsforskning
Forskning pa uppdrag av kund.

Lymfnoder
Lymfknutar.

Lymfocyter
Ett slags vita blodkroppar.

Lakemedelskandidat

En kemisk substans med méjlighet att
bli ett ladkemedel och med mojlighet att
paborja kliniska studier inom 1,5 — 2 ar.

Metastaser
Dottertumorer som orsakar spridning

av cancer.

Molekyldr maltavla
Substans t ex ldkemedel som binder

till en molekyli en cell.



Monoklonala

Kallas de antikroppar som dr identiska
da de producerats av samma B-cell (en
typ av vit blodkropp).

Myelom
Cancer i benmaérgen.

Neuroblastoma
Cancer i det sympatiska nervsystemet.

Onkologi
Ldran om cancer.

Oxidativfosforylering
Bildning av energi i ndrvaro av syre.

Patentportfdljer
En samling av patent.

PFKFB

En familj av enzymer (fyra stycken,
PFKFB1-4) som adderar och tar bort
fosforgrupper pa andra enzymer som
styr hastigheten med vilken glukos
omsatt i cellen. Framst har PFKFB3 och
PFKFB4 forknippats med cancer

PFKFB3
”6-phosphofructo-2-kinase/fructose-

2,6-bisphosphatase” som styr aktivite-

ten av sockeromsattningen i cellen
genom att oka tillverkningen av en
stimulerande faktor Fructose2,6
bisphosphate.

Preklinisk

FoU innan studier i mdnniska.

Rekombinant
Genetiskt modifierad pé konstgjord
vag.

Regulatoriska studier

Studier och godkdnnanden som god-
k@nnanden ligger till grund for mark-
nadsféring av lakemedel.

Re-syntetiserats
Aterskapa pa konstgjord vig.

ROR

Receptor tyrosine kinase like orphan
receptor. En familj av receptor-tyrosin-
kinaser som bestdr av tva former ROR1
och ROR2 vilka bada har forknippats
med cancer. ROR enzymerna skickar
signalerin i cellen genom att addera
fosforgrupper pa andra signalproteiner.

ROR1 antikropp

En antikropp som binder till cancercel-
len fran utsidan och hdammar signale-
ring fran ROR1 in i cancercellen.

Rontgenkristallografi
Metod for att forstd i detta fall PFK:s

proteinets molekyldra struktur.

Signalmolekyl
En molekyl som férmedlar en biologisk
signal.

Solid tumér
Fast tumor i motsats till t ex blod-
tumor.

Stamcell

Cell som inte &r fardigspecialiserad
och som da den delar sig bildar dels en
ny stamcell, dels en cell som utvecklas
vidare mot nagon av de cell-typer som
utfor olika arbetsuppgifter i kroppen.

Strukturkemisk

Kemi baserad pa molekylers tre-dimen-

sionella form och sammanséttning.

Syntetisk hdmmare av ROR1

En liten molekyl som trangerin i can-
cercellen och hdmmar ROR1 signale-
ringen fran insidan.

Terapi
Behandling.

Translational Drug Discovery

and Development

FoU-strategi som dversdtter biologiska
upptdckter till anvdndbara ldkemedel.

Toxisk
Giftig.

Validerat
Undersokt och bekraftat.

Venetoclax

Ett lakemedel utvecklat av Abbvie mot
en overlevnadsfaktor kallad Bcl2 som
finns bade i friska celler och cancer-
celler.

Vavnad
En samling celler som tillsammans har
en likartad funktion.
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